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Entiendo que las referencias en estos Terminos de Uso a “Qualitas” son a Qualitas Equity Funds, SGEIC, SA, sus afiliadas, los fondos gestionados y/o asesorados por dicha
entidad, sociedades participadas o potenciales sociedades participadas de cada uno de dichos fondos, y sus respectivos socios, administradores, empleados y asesores
profesionales.

Entiendo y acepto que Qualitas no realiza ninguna declaracion ni garantia, expresa o implicita, de que la Informacion disponible en este documento es completa o precisay que
Qualitas no tendra ninguna responsabilidad con respecto a cualquier uso de la Informacion (o parte de ella).

Entiendo que la Informacion no necesariamente atiende a mis circunstancias especificas. Asimismo, reconozco que la Informacion se basa en las circunstancias especificas
existentes hastala fecha de su publicaciony no se ha actualizado para tratar asuntos, eventos o cambios posteriores, incluyendo cambios en la ley o requlacion aplicable.

Acepto no compartir, reproducir, copiar, distribuir, almacenar o de cualquier otra manera reutilizar la Informacion (o cualquier parte de la misma), a menos que se indique otra
cosa en este documento excepto (i) con el propoésito de elaborar documentos derivados de la Informacion al objeto de la toma de decisiones internas, o (ii) contando con el
permiso expreso por escrito de Qualitas, o seqgun lo permitido por estos Terminos de Uso.

Acepto que la Informacion: (i) constituye informacion confidencial de la que Qualitas obtiene un valor econémico independiente al no ser generalmente conocida; y (ii) es objeto
de esfuerzos materiales para mantener su confidencialidad. Como tal, la divulgacion de Informacion es probable que cause danos considerables e irreparables de competencia a
Qualitas.

Entiendo que la Informacidn se proporciona unicamente con fines informativos.

Reconozco que la analizar la informacion relativa al rendimiento incluida en la Informacion, cualquier actuacion pasada o prevista no es necesariamente indicativa de resultados
futurosy no hay ninguna garantia de que se alcanzaran los rendimientos previstos.

Entiendo que la Informacion unicamente se proporciona a discrecion absoluta de Qualitas y que el acceso a la Informacion podra ser retirado en cualquier momento y sin previo
aviso. También acepto que, dentro de los diez dias habiles siguientes a una solicitud por escrito de Qualitas, devolveré y destruiré de forma segura(en su caso, a mi juicio) todos
los documentos y material que se encuentren en mi posesion o control y que contengan cualquier parte de la Informacion y procuraré que cualesquiera otras personas que
hayan recibido dicha Informacién a través de mi hagan lo mismo. No obstante lo anterior, podré preservar: (i) cualesquiera documentos de decision interna elaborados en
atencion a la Informacion; y (ii) las copias de la Informacién realizadas al objeto de cumplir con las leyes, reglamentos, normativa del mercado de valores o las politicas internas
de copias de seqguridad electronicas aplicablesy, cualquier informacion preservada continuara siendo objeto de estos Términos de Uso.

Estos Términos de Uso permaneceran en pleno vigor por un periodo de diez(10)anos desde la fecha de mi aceptacién de conformidad con lo anterior.

Entiendo que la Informacion se encuentra disponible a partir de la fecha en que los documentos estén fechados, salvo que se disponga lo contrario, y las disposiciones de
acceso alaInformacion en ningun caso implicaran que la informacion es correcta en cualquier momento posterior a dicha fecha.

Acepto que estos Términos de Uso y cualquier disputa o reclamacion que surja en relacion con ellos, ya sea de naturaleza contractual o extra contractual, se regiran e
interpretaran de acuerdo con la legislacion espanola y los tribunales de Madrid tendran la jurisdiccion exclusiva para resolver cualquier disputa que surja en relacion con estos
Términos de Uso.

La inversion en un fondo de fondos de private equity puede implicar riesgos. Entre otros, y sin ser exhaustivos, existe un riesgo de iliquidez si el inversor decide deshacer su
posicién anticipadamente, el valor de las inversiones puede ir en ascenso o disminucion, las inversiones que realizaran los fondos del fondo son por lo general en empresas
privadas no cotizadas y estas empresas pueden tener deuda, las comisiones del fondo afectan la valoracion del mismo. En los documentos de suscripcion, el folleto del fondo y
en el documento KID existe una descripcion de los principales riesgos del fondo. Los inversores deben conocer las caracteristicas del producto y asumir los riesgos del mismo.
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Generando
retornos atractivos
a través de la
inversion

en los mejores
fondos de private
equity del lower
mid-market



CONFIDENCIAL

Qualitas, lider en inversidn alternativa ) walitas
desde 2003

Gestionando inversiones alternativas desde 2003 con 5 lineas de negocio principales

Nuestros fondos mas maduros de todas las lineas de negocio muestran resultados excepcionales

Qualitas Funds Q-Real Estate

M, Programa de Fondo de Fondos desde 2

profesionales y + € 8.000 MM AU
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Nuestros fondos mas maduros muestran resultados excepcionales Fondo de coinversiones Marketing
- Qualitas Funds IV han superado el retorno objetivo de 15% TIR neta para sus inversores - Fondo creado por ->€100MM capacidad de
- Todos nuestros fondos muestran resultados muy positivos, en linea para entregar las demanda de nuestros inversion actual
rentabilidades esperadas(2x MoC y >15% TIR neta) INVErsores - Fuerte interés de
- Més de 50 compaiiias vendidas con un multiplo medio bruto de > 5,0x MoC - Sobresuscrito inversores actuales
- Qualitas Funds IV cartera completa de fondos con TIRes historicas de entre 35-40%y - 7operaciones en cartera - 13 de 16 fondos
sin curva J seleccionados

- Visibilidad fondos que
completaran la cartera

+ €700 millones bajo gestion, + 800 inversores, + 50 gestoras internacionales, + 600 companias en cartera
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Un equipo muy experimentado () ualitas

~ Funds

Eric Halverson Sergio Garcia Javier Aleman Victor Romero Bernardo Santos
Socio Fundador Socio Fundador Socio Director de Inversiones Director de Inversiones
Funda Qualitas en 2003 Seincorpora a Qualitas en 2006 20 anos en gestion de +8 anos en consultoria +8 anos en consultoria
Funda Qualitas Funds en 2015 Funda Qualitas Funds en 2015 inversiones, en private estratégica enfoque en estratégica enfoque en
+20 anos en private equity directo +20 afos en private equity equity, fondos de fondos private equity; CAIA private equity; MBA
y fondo de fondos directo y fondo de fondos y gestion directa
. : Earn ALTEMAR BOSTON London
MCKlnseY \ I l MCKmseY Cltl ba n k CAPITAL PARTNERS m consuLTING &Bcé'\ !Au @ E‘L:Jﬁgw;ss
51% UBS  &Company gg& ]I;]a n & Company )
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ANDersiN  UAM el [@PORTO
=H UNIVERSITYOF X HARVARD 7 HARVARD <% ] o strategy& >
“¥ CAMBRIDGE &/ UNIVERSITY fax UNIVERSITY uralita Merrill Lynch COMPLUTENSE accentureStrategy

Portfolio Management

|

be s

Lucia Carrasco n EmmaHernanz José Ramén Pamies Joao Pita Rua Charles Meyer Helena Palacios Javier de Miguel Jaime Martinez Ignacio Cordero
Directora Directora Relacion Legal Counsel Asociado Analista Analista Analista Analista Analista
Financiera con Inversores Medina Cuadros Bain, ESADE, Univ.  Univ. de Virginia ICADE Univ. Carlos llI Ingenieria Univ. Carlos llI
Main First Bank, Q-Capital, Garnica  Abogados St. Gallen Mclintire industrial ICAI

N+1, UPV, BME, Plywood Univ. de Navarra,

Wharton ISC Paris, ULE IESE

Mas de 35 personas dedicadas entre equipo directo y backoffice :
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Comité de inversion de Qualitas Funds

y

Eric Sergio Anthony IRigo Pedro Borja
Halverson Garcia Gardner Olaguibel Michelena Oyarzabal
Socio Socio Exembajador Socio Socio Socio
Qualitas Funds Qualitas Funds  de USen UE Q-Energy 0-Energy Tresmares
% UBS McKinsey Brookfield & Santander BBVA BAIN ()
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Ignacio
Calderén

Socio
Tresmares

TL.AZARD

& Santander

CUNEF

COLEGIC UNIVERSITARIO DE
ESTUDIOS FINANCIEROS

Capitalizamos la extensa y exitosa trayectoria de los miembros del comité para seleccionar las mejores inversiones
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Invertir en private
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CONFIDENCIAL

Resumen de las caracteristicas
Qualitas Funds V

E] Tipo de vehiculo (/7N Foco geografico

— \ o/

=———  Fondo de fondos de capital - 85% en Benelux, Francia, DACH
riesgo: €160MM - €200MM (Alemania, Suiza, Austria), Italia,

Elevada rentabilidad con
bajo perfil de riesgo

la Region Nordicay Reino Unido
15% en Norteamérica

>15% TIR netay c. 2,0x

Portfolio objetivo : ()% Diversificacion optima versién el peca
16 fondos lideres 14 paises, 6 divisas, inversor final
150-200 companias 16 gestoras, 5 anadas,
30% en coinversionesy distintas estrategiasy ., ~
secundarios sectores Inversion en companias
lideres y rentables con bajo
apalancamiento
a4 b Segmento de mercado ~ I Eficiencia del capital
//////, | ower mid-market B Desembolso rapido e inversion
PYMES lideres del compromiso completo

Reduccion del peso de las
comisiones
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Qualitas Funds V: (‘}Hﬁ}(‘llmb
Un f()l‘ldO con una Objetivos de diversificacion

. o [ « » , . de Qualitas Funds V
diversificacion dptima

Diversificacion de mercadosy fondos
« DACH: 2-3 fondos
« Reino Unido: 2-4 fondos
« Regionnordica: 2-4 fondos
« Francia: 1-2 fondos
 |talia: 1-2 fondos
« Benelux: 2-3 fondos
« USA:hastaun15%

85%

15% 5
Diversificacion en companias
« Aproximadamente 150-200 companias
MERCADOS
DE EN FOOU E Diversificacion en divisas

e Euro:50-65%
o Libra: 20-25%
« Coronas Escandinavas: 15-20%

« Franco Suizo: 0-5%
« USD:10-15%

Diversificacion anadas
« 2022:10%

o 2023:20%

« 2024:20%

o 2025:20%

« 2026/27: 30%

10
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Elementos diferenciales de Qualitas Funds
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Enfoque en - : Seleccion de Coinversiones Resultados
, Tamano eficiente , ) :
el lower mid-market del fondo inversiones basada y secundarios transparentes
europeo en la tecnologia
Ventajas Fondos europeos Cierre del fondo Base de datos propia  Hastaun 30% del fondo Lider en
competitivas <€500MM en 12-18 meses con seguimiento en comversu_)nes informacion
a 4.000 fondos y secundarios transparente para
el inversor
Retornos mas Mayor rapidez Seleccidn optima Mayor rapidez Resultados en tiempo
Beneficios atractivosy con menor de desembolso basada en el algoritmo de desembolso real de las
riesgo que Yy Menos comisiones de Qualitas Funds y Menos comisiones inversiones
large-caps

- ESG - Environmental, Social and Governance - Presente en cada decisién y proceso

11
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1. Atractivo del “lower mid-market Europeo” ( yatias

Segmento con mejores precios y mayor potencial de mejora donde es mas

facil anadir valory obtener buenos retornos como inversor en private equity Valoraciones del mid-market mas bajas

EV/EBITDA
Equilibrio entre ofertay demanda mas favorable 20.0x
18.0x
16.0x
14.0x
Mega (EV> €£1000 MM) 24,9, Srandes > 250 empl) :égi
42% 8.0x
6.0x
) 4.0x
Large (EV €500-1000 MM) | 11% Medianas (50-249 empl.) 2.0x I
0.0x
18% 2018 2019 2020 2021

m> €250MM €25-250MM  m < £€25MM

= Mid (EV €50-500 MM) ® Pequenas (10-49 empl.)

41%
m | ower Mid (EV<€50MM)
e 70,000

Private Equity Europeo Peso en la economia
60,000
Peso en la economia muy relevante 50,000 I I
y poca penetracion en el mercado 40,000

Mayor potencial de mejora companias del mid-market

Valor afadido por empleado (Euros)
90,000

299 ® Micro(1-9 empl.) 80,000

europeo de private eqllity Espana ReinoUnido Alemania Francia ltalia Benelux ’\ngrgdii()cr;
Companias con 20-249 empleados B Companias con >250 empleados
Fuente: Entrevistas coninversores a Diciembre de 2015 por Preqin; “A Partial and Fragile Recovery”, European Commission y European Mid-Market Private Equity Report; 12

“Delivering the goods”. EVCA y PEREP Analytics; Pitchbook Global PE Deal Multiples Report 2017 1V; Datastream.
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1. Invirtiendo en macrotendencias con (Dl

descuento frente al mercado...

Multiplos de entrada en base al tamafio de la transaccion Multiplos de entrada por sector en la cartera de
Qualitas Funds
EV/EBITDA EV/EBITDA
17,0x
Finanzas 9,1x 14,9x
14,7x
15,4X Consumo (I 7,8x e 11,4x
10,9x 10,7
./ Servicios de la salud 8,3% 14,6x%
8,1x!
Industria y Materiales |l 7,9x 11,8x2
Informacién y tecnologia 8,8x 15,1x
Comunicacion y servicios —7,0X 15,1x

Multiplo promedio de entrada en
operaciones de PE por sector

> € 1bn € 1bn - € 500 - € 250m € 100m Qualitas
500m 250m -100m - €50m Funds

... con un claro enfoque hacia empresas con bajo nivel de apalancamiento

Fuente: Clearwater International Multiples Heatmap. Datos a diciembre de 2021. | Nota 1: promedio de las carteras de Qualitas Funds I-IV. | Nota 2: promedio del multiplo de entrada
para los subsectores “servicios profesionales” e “industriales”,

ualitas

13
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1. Retornos mas atractivos y con menos ( yatias
riesgo en el lower mid-market

TIR media de los fondos de private equity (anadas 1998-2016)

Lower tid Market Buyouts |, = -

Mid Buyouts 13.3%
Large Buyouts 14.6%
Mega Buyouts 14.5%

All Private Equity 11.3%
Venture 8.4%
Early Stage 7.9%

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16% 18% 20%

TIR 400 puntos basicos
mayor para los fondos
de < €500MM

Lower Mid Buyout : €50-500MM; Mid Buyouts: €5600-2.000MM; Large Buyouts: €2-5BN; Mega Buyouts: > €6BN

Volatilidad anual (afiadas 2001-2016)

Lower Mid Market Buyouts _ 7.9%

Mid Buyouts 8.5%
Large Buyouts 9.0%
Mega Buyouts 11.1%
All Private Equity 8.9%
Venture 9.9%
Early Stage 15.0%

0% 2% 4% 6% 8% 10% 12% 14% 16%

Fondos de < €500MM

implican menos riesgo de
apalancamiento, menores precios
y por lo tanto menor volatilidad

14

Fuente: analisis de Qualitas Funds basado en datos de Preqin; Volatilidad medida en Preqin Private Equity Quarterly Indexes.
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Enfoque de bajo riesgo invirtiendo (Juati

ualitas

en companias medianas atractivas

Adquisicion a multiplos bajos

/,5X

EV/EBITDA para Qualitas Funds I-IV'

Poco apalancamiento

Deuda Neta /EBITDA para 1 ,S‘Z,OX

Qualitas Funds I-V'

Companias maduras

49

Ventas(€MM) para Qualitas Funds I-1V!

Compaiias con beneficios
15-20%

Margen EBITDA objetivo

Compainias en crecimiento
20-25%

Crecimiento EBITDA objetivo

Fuente: Analisis de Qualitas Funds basado en las carteras de Qualitas Funds |, I, [l y IV 012022
"Media

15
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2. Ventajas de los fondos de tamano
eficiente

Retornos de fondos de fondos (top cuartil TVPI)

2000-2007 2008-2014 2015-2021
<€250MM

Fondo de fondos
>€250MM

1.8x 2.0x 2.2x 1.80x 2.30x 2.80x 3.30x 1.80x 2.00x 2.20x 2.40x

* Ponen a trabajar el capital mas rapido, reduce las comisiones sobre la vida del fondo

* Acceso alos mejores fondos de private equity europeos, tipicamente sobresuscritosy, en
consecuencia, los tickets que aceptan son reducidos(p.ej.€5MM)

 Enfoque en fondos pequenos que invierten en PYMES, que generan mejores retornos

Fuente: Qualitas Funds analisis basado en datos de Preqin.

ualitas

~~ Funds

Qualitas Funds V
invertira en 16 Fondos
“best-in-class” con
compromisos de entre
€8-12MM en un periodo
de 12-18 meses, con un
desembolso de capital
eficiente e intereses
reducidos a lo largo

de la vida del fondo

16
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2. Un tamano eficiente conlleva rapidos (D yaivas
desembolsos y distribuciones

Desembolsos y distribuciones - compromiso de €1MM en Qualitas Funds V en 2023

600,000

Distribuciones M Suscripciones

400,000

200,000

-200,000

-400,000

-600,000
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 20352

La inversion en varios vehiculos permite que la cartera se autofinancie

17



CONFIDENCIAL

2. Un tamano eficiente conlleva rapidos (Dualitas
desembolsos y distribuciones

Siuninversor de Qualitas Funds participa en 3 fondos sequidos, a partir del ano 6 la inversién se autofinancia(a una TIR neta del c. 15%).

Cash flow neto inversiéon por fondo y ano

60
Distribuciones
40 W Suscripciones
20
1er QF
0
-20 . . . l .
-40
1 2 3 4 5 6 7 8 10 11 12
60
4 Distribuciones
0 W Suscripciones
20
2° QF
: EEEER
-20
-40
1 2 3 4 5 6 7 8 10 11 12
60
40 Distribuciones
20 B Suscripciones
S . BEREE
-20
-40
1 2 3 4 5 6 7 8 10 11 12

Fuente: Analisis proyecciones Caso Base Qualitas Funds.
NB: Resultados reales podran diferir de este caso.

Afnos

Afos

Cash flow

neto
inversion
en QF [-1I

Cash flow
acumulado
inversion
en QF I-IlI

100

80 TIR15%
: BB E

40
20

O
bl
-40

-60
1 2 3 4 b 6 7 8 9 10 1 12 Afios

300 Maximo desembolso neto ¢. €160,
250 si se compromete €100 en cada fondo
200

150

100

50

-50

-100

-150

-200
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 1 12 Anos

La inversion en varios vehiculos

permite que la cartera se autofinancie
18



2. Estimacion de flujos de caja invirtiendo ( yatias
€1MM en cada fondo del programa

Total Desembolsos @ Total Distribuciones @ Total Acumulado

Con la inversion constante

8‘1’3“111":1“;;;’[5 en 5 fondos consecutivos
QF .MM (€1MM por fondo):

QF III : €1MM

QF IV : €1MM e Desembolso neto

QF V: €1IMM maximo ligeramente

superior al
compromiso en 2
fondos (€ 2-2,5MM)

e  Plusvalias sobre los
€5MM

O mill.

CONFIDENCIAL

Invirtiendo €1MM en 5 fondos consecutivos la inversion se autofinancia a partir del afio 6
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3. El poder de la informacidn: Plataforma (Juati

ualitas

Qualitas Insight y KSF - Key Success Factors

NB: Laimagenilustra la capacidad de analisis que permite la base de datos Qualitas Insight

Tecnologia y base
de datos propietaria
son el soporte

de la seleccion

de las mejores
Inversiones

20
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3. El poder de la informacion: Plataforma
Qualitas Insight y KSF - Key Success Factors

Qualitas crea una ventaja competitiva gracias a su acceso privilegiado a informacion en el opaco mercado de private equity

de pequenay mediana capitalizacion en Europa

Retos

Acceso restringido m

Informacion segmentada o.oi

y heterogénea

Gasto de tiempo
y recursos

Ju

Soluciones

Informacion individualizada

Datos exhaustivos
y en tiemporeal

Anélisis complejo

L
[ Qualitas Insight aprovecha la informacion propietaria para ]

mejorar el proceso de seleccion de inversiones

ualitas

~~ Funds

21



3. Qualitas selecciona inversiones en () alitas
base a un complejo algoritmo

CONFIDENCIAL

ESG

Signatarios de UNPRI

ODS impulsados
Promocion de criterios ESG
en los activos subyacentes

PROCESOS

GESTORES

Tamano del equipo
Proceso de toma de decisiones
Calidad de reporting

TERMINOS

Comisiones de gestion
Comisiones de éxito
Clausulas contractuales

ESTRATEGIA

Experiencia previa

Estrategia coherente con lallevada a cabo
en fondos anteriores

Deal pipeline

EQUIPO

FONDOS

COMPANIAS

INVERSORES

Perfil de profesionalizacion
de la cartera de inversores
Capital levantado hasta la fecha

Experiencia relevante del equipo de
inversiones

Equipo con experiencia compartida en
pasadas inversiones

Capital comprometido por parte del equipo

TRACK RECORD

Retornos historicos en términos de la TIR

y los multiplos de inversion

7% de la cartera realizado

7% de provisiones 0 amortizaciones de capital

Analizamos mas de 40 factores contra benchmarks propietarios en el proceso de seleccion de los mejores fondos

22



CONFIDENCIAL

4. Ventajas de las coinversiones (Dyaitas

TIR adicional procedente de las coinversiones*

46%
Normalmente entre 3-5%
0 mas de TIR generada por:
e
% 20%
> 17% . - .
= 14% » Seleccion de las mejoresinversiones
O
>  Comisiones de gestionreducidas
3% « Comisiones de éxito bajas(“carry”)
0% 0%
5% 25%a-5%  0a-25% 0% 0%a26%  25%ab% >5%

El ~50% de las coinversiones han generado una TIR adicional > 5% vs. las inversiones en los fondos subyacentes

*Enrelacién con lainversion en un fondo de private equity primario
Fuente: Preqin Investor Survey, 2015 235
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4. JKR
Servicios Profesionales — Diseno de marcas

Descripcion de la inversion

. . . Vent @& FB|TDA
 JKR es unacompaniade Reino Unido enfocada en la estrategia de GBP, MM entas

diseno de marcas tales como Mars, AB InBev, Unilever y Kraft 7
Heinz 67
« JKRtiene oficinas en Londres, Nueva York, Shanghaiy Singapur 8
Tesis de creacion de valor 49
« Crecimiento rapido, diversificacion internacional, alta 42
rentabilidad, asset-light . 36
* Crecimiento fuerte: 20% CAGR enlos ultimos 3 anos, impulsado -
porlos mercados de EE. UU. y Asia 8
« Generacién de caja: >60% y>70% en el corto plazo . 14 16
* Elcrecimiento de la compania se fundamenta en el crecimiento de 6 6 8 9
sus clientes actualesy en la apertura de nuevas oficinas '
Calidad del equipo gestor 2016 2017 2018 | 2019 2020 2021 2022 2023
* Growth Capital Partners: 22% TIR en el Fondo GCP IV en 2016 y Inversion de
est4 valorado a 1,6x TVPI con 3 companias vendidas generando Qualitas
retornos de 3,8x MoC bruto
Fecha de entrada Mayo 2019
. . , Retornos esperados Resultados
Capital Invertido por Qualitas  £1,0MM(2%)
Apalancamiento alaentrada 2,0x Deuda/EBITDA 3 O 300/ 82(y 750/
Multiplo de entrada  6,5x EV/EBITDA )
Pais Londres, Reino Unido MoC Neto TIR"Neto Crecimiento Ratio de
EBITBAFY21vs.  conversionde caja

'Basado en MoC esperado. 25 primeros meses de cada afo fiscal

ualitas

~ Funds

jonesknowlesritchie




5. Resultados transparentes

01/01/72016 31/12/2020

CONFIDENCIAL

O

FondoQualitas Inversion PRIRES
A Francia

B QFl
Alcedo IV
August Equity
Partners IV
Babyshop € 1.036.890
Catacap Sec € 1.192.740
Ciclad VI € 2.077.105

€ 2472540

€ 1.350455
€3.185.743

Deutsche Private
Equity Il

Eleven Holding 50.30
Growth Capital € 225263
Partners IV

HMY €761.342
JKR € 569.076
Mentha Capital V € 1.801.465
Novum Special €3.173.154
Opport. |

Tamaio Empresa

Parquest Capital Il €2.029176
Pollen Street Capital € 1.510.251
Procuritas VI € 2.020.300
PSC Investments € 2.120.000
Safe Cronite € 749.999
Summa Equity | €2.047412
Verdane Capital 2019 € 910.563
Verdane IX € 1.206.909
Wisequity IV €4263310
= QFll Adit
Ansor Fund | LP € 1.093.667 Aerfin

1st Stop Group

Acces Industrie

Acton Banks

Finanzas

Industria y
Material

Salud

Consumo

Industria y

Fecha de Pais
compra

mayo de 2016 Reino
Unido
septiembre de Francia
2017
octubre de 2018 Reino
Unido
octubre de 2019 Francia

octubre de 2019 Reino

Inversion Opinion 8

€ 760 mil

€ 283 mil

€ 420 mil

€ 355 mil

Diversificacion por Ent. Value Diversificacion por Divisa

19 J
Mar del Norte " _ LETONIA'
o- DINAMQSJA = Mar Baltico
A (MarBalteo yryania
. REINO UNIDO D €
7 p- . Viina «
Wi o - } o Y
. o 89 sl | BIELORF
s p :
&~ AISES S @
AR ol .n;v', Berlin POLONIA ™~
uu;(:o 0. ([ORes \ . /?fﬂlEMANI‘A -
> g A 190" 1
| —— 3

Gestor

FINLANDL
F:é\smkl

O “ 1 Qd'tels)’ggfors,
é?q’ ( : Taltin

ESTONIA |

Térshavn NORUEGA

Saint Helier o ] CHEQUIA

L pardD KPRV A e ESLOVAQUIA)
[

D) ¢Viena ¢ s Bratistava ™
..

- T al ! i MoLlt
L AUSTRIA
FRANCIA 2 ° 7 B A
) 20 N . PR
A, D ot Y RUMANIA

Cantabrico { i ROACIA 2 +Belgradc

x Satajeyo = SERBIATE.
MOnaco.  ITALIA [ o . [BULGARIA

. Podgorical )* }
Roma - . Axopje

« Bu

Tirana 3
Mar

a J
GRECIA

e Atenas

Ficroson Corporation Jenms

NB: Laimagen es una captura de pantalla de la plataforma

ha desarrollad

O Una

plataforma lic

er que

muestra resultados
transparentes al
inversor sobre su
posicion, la cartera
de fondos y de

companias
subyacentes
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CONFIDENCIAL

5. Qualitas Funds bate al mercado ( yalias

N CAPITAL FONDOS COINV.Y | .
FONDO VINTAGE TAMANO(€MM) LLAMADO PRIMARIOS  SECUNDARIOS # CIAS MoC TIRBRUTA TIRNETA TVPI DPI

Qualitas Fundsl| 2016 b1,2 100% 13 20 163 2,32x 20,0% 15% 1,65x 0,90x
Qualitas Funds|I 2018 100 100% 17 b3 203 1,83x 21,4% 15% 1,32x 0,08x
Qualitas Funds Il 2019 1IE0),3 70% 13 42 128 1,60x 21027 17% 22 0,05x
Qualitas Funds IV 2021 117748 60% 16 37 131 65X 29,4% 22 % 1,18x 0,07x
Qualitas Funds V 2022 2002 350% 14 13 46 1,22x 15,6%

Qualitas Funds

Direct | 2022 40 42 %

. 5 .“‘: I' ‘b‘!ﬂ*‘.’% f ,r ) 2 :;' »a’;\'&-’v
G WY [

22 L

G ." g ]de a H% feae 2z {
" 1Se correspendefcomia TIR neta de los fondos subyacentes.
2Tamano maximo del fondo
SDatos a 10 de abril de 2023 / | : :
Los resultados pasados no garantizan la rentabilidad futura. No hay ninguna garantia de que el fondo alcanee resultados comparables a aquellos obtenidos en las inversiones o fondos
anteriores de Qualitas Funds.
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5. Acceso privilegiado (D ualitas
a gestores extraordinarios

PRIVATE EQUITY EI}{II]%/ATE
E XCHANGE EOLITY
AWARDS

31 Premios 8 Premios

16 Nominaciones 17 Nominaciones

OTROS PREMIOS

Unquote
A PRIVATE EQUITY
BRtLIGN SuperReturn o P SV( A , LesEchos YOUNG
EQUITY s capitalfinance EE\IGARDS PROFESSIONALS
ASV AWARDS 2019 Swedih Prate Equiy & Grand Prix Fonds coe
A R D S nnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnnn Smal
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5. Qualitas Funds: Premiado por la

industria

ualitas

~ Funds

Private Equity Exchange Awards y The Private Equity Awards son los premios europeos mas prestigiosos de la industria cuya nominacion no puede

solicitarse ni buscarse

2022:

PR!VATE EQUITY
EXCHANGE
AWARDS

Best LP, Regional Strategy

ESG

AWARDS

Best LP Regional LP - Fund of
Strategy Funds

INVESTMENT

AWARDS 2022

Excellence in client service Europe

p Y
BLACKROCK 3% Hamilton Lane "™ UNIGESTION

Ganador 2021:

Regional Strategy

CorporateLiveWire

GLOBAL
AWARDS 2021/22

Best LP Regional Investment Management
Strategy Firm of the Year

NVESTMENT

Excellence in client service Europe

OTROS NOMINADOS

@ Schroder Adveq

m>
L=
—

Finalista 2021:

UITY
ARDS

Co-investor of the year 2021

1
[
funds europe 04,2001

European Asset

Management
Firm of the Year < €20bn 2021

L
A
N AberdeenStandard

Investments
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CONFIDENCIAL

Retornos realizados prometedores ( atias

3,2 anos
de tenencia en promedio

>3,0x MOIC

mediano

lidas, ital
> 7 5 32 Im?asdia a 4)4X iCnavF;:Edo

>80% TIR

promedio

100% Regiones objetivo
DACH, UK, Francia, Italia, Benelux
y Escandinavia

Retornos muy por encima de lo necesario
para que Qualitas alcance su retorno objetivo

22 GPs

distintos

6/6 sectores
econdmicos
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CONFIDENCIAL

6. ESG - Invertimos de manera
responsable

PROCESO DE
INVERSION

ADMINISTRACION Y
GESTION DE LA FIRMA

SEGUIMIENTO DE
LAS INVERSIONES

GESTION DE
CLIENTES

REPORTING A
INVERSORES

TASK FORCE on
CLIMATE-RELATED
FINANCIAL
DISCLOSURES

=PRI

Principles for .
Respansive @ pregin TCFD

Early Adopters

Qualitas Equity Funds S.G.E.I.C., S.A. cumple con lo establecido en el reglamento (UE) 2019/2088 sobre la divulgacién
de informacidnrelativa a la sostenibilidad en el sector de los servicios financieros.




CONFIDENCIAL

6. La cartera de Qualitas cubre todos los

U
S

‘-ualitas

~= Funds

s‘"
K/

objetivos de desarrollo sostenible de la ONU

Fondos Subyacentes

93% AUMs
@ con politicas Eﬁﬁﬂ
de ESG

95% AUMs

incluyen ESG en los planes
de accion y monitorizacion
de las companias

98% AUMs =IPR| 54% AUMs
con politicas SRR son signatarios de PRI

Responsible i L. _
de exclusion BB 677% AUMs lo sera el proximo ano

Companias Subyacentes

65% con medidas para minimizar las emisiones de carbono
80% lo hara el proximo ano

78% activamente minimiza residuos y recicla
88% lo hara el proximo ano

93% mide la creacién de empleo
98% lo hara el préximo ano

70% mide el absentismo

02000

75% lo hara el proximo ano

Numero de companias de la cartera que contribuye a cada Objetivo de Desarrollo Sostenible de las Naciones Unidas

2 S 35
(@) 1 IFJIENlAP[IBREIA 2 %M 3 \S'Tzllgﬁism
W
oBJETIVOS B BTN ((¢
opevos ERINE SEUT v
SOSTENIBLE

30 5 2

8 4 S 1 19 50 2 38 59 27 25
4 % B bestin B YSichunin poorume N O roecue [ 9 Moiicove 10 eiiones” [ 11 G 12 Voo 13 Foeelooms 14 S 15 seicossrous [ 16 vsimicovs W 17 ocese”
) ECONOMICO INFRAESTRUCTURA . SOSTENBLES RESPONSABLES TERRESTES SOUDAS LOSOBJETIVOS
L —~ e
|!!| | ™ «=> 2 ee) K& o .
([ v nES = o = —u
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ualitas

~ Funds

El programa de
Qualitas Funds
proporciona
retornos estables
de ¢.15% TIR neta
y 2,0x dinero
invertido para el
inversor final
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CONFIDENCIAL

Resumen de las caracteristicas
de Qualitas Funds V

Nombre

Qualitas Mutual Private Equity Program V
Qualitas Funds V

Tamano objetivo

€160/€200M “hard cap”

Compromiso del gestor

2% (€4,0M)

Periodo deinversion

20% del compromiso durante los primeros 5 anos

Comision de gestiont

Compromiso €100k-€500k: 1,5% y 1% comisidn de suscripcién
Compromiso €500k-€2MM: 1,25%

Compromiso €2-10MM: 1,20%

Compromisos €10-15MM: 1,10%

Compromiso >€15MM: 0,90%

Retorno preferente

7% TIR neta

Comision de éxito

Comision de éxito: 6%/9%/12% por encima de hurdles de
71%/19%/12% TIR neta, respectivamente

Retornos objetivo

Neto parael inversor: 15% TIRy 2.0x TVPI
Bruto: 15-20% TIR

Ecualizacion

0,25%/mes sobre los desembolsos ya realizados por los inversores

SFDR

Articulo 8 - Promueve las caracteristicas medioambientales y sociales

"'Sobre el capital comprometido durante el periodo de inversion. Después, sobre la inversion restante valorada a coste.




CONFIDENCIAL

iy

4

b

Trece oportunidades aprobadas, lo que supone
un 80% de la cartera de primario (I/II)

) ualitas

~ Funds

$

b

COMPANIA PAIS SECTOR ESTRATEGIA DESCRIPCION DESEMPENO HISTORICO ESTADO
SR NI L7 B2B Growth, Software y servicios B2B que se benefician de vientos de cola 3,5x MoC, 36% TIR Aareheds
Z 1[N Software buyout tecnolégicos asociados ala nube y a la transicion al SaaS (Retorno esperado ultimo fondo) P
T SERIEIES &l Negocios rentables con alto potencial de crecimiento 4.2x MoC, 42% TIR
Fondo Il i otencia AL , 427
ondo ULl SIS ele) SlLpeu sustentado en la transformacion digital y la sostenibilidad (Retorno esperado ultimo fondo) Apfiobado
y laempresa
Especialista en e-commerce que aprovecha la trayectoria del
Fondo Il == E-commerce Growth P ceque ap ) y 2,8X MO,C, Aprobado
equipo para escalar negocios en este espacio (Retorno esperado ultimo fondo)
Tecnologia . .
N o Enfoque en sectores de consumo digital, software .
Fondo IV —— comercio Growth que e , : 0 digita y 4,0x MQC, Aprobado
- sostenibilidad a través de inversiones directas y carteras (Retorno esperado ultimo fondo)
electronico
— : Situaciones Enfoque en empresas industriales y de servicios 9
Fondo V Generalista : que € P - y . : 4,:2xMoC, 47/" TR Aprobado
I especiales empresariales con rendimiento por debajo a su potencial (Retorno esperado ultimo fondo)
Internety Growth, Equipo compuesto por emprendedores reconocidos que se 5,5xMoC, >80% TIR
Fondo VI - pren , :
onde Software buyout centran en el sector aleman de internet y software (Retorno esperado ultimo fondo) Aprobado




CONFIDENCIAL

By
B

Trece oportunidades aprobadas, lo que supone () walitas
un 80% de la cartera de primario (II/II)

COMPANIA PAIS SECTOR ESTRATEGIA DESCRIPCION DESEMPENO HISTORICO ESTADO
N\ [~ : . Buy & build con companias que venden servicios criticos a 4 1x MoC, 46% TIR
Fondo VII = neralist B id . : : ' '
Z 1N SRS Wl instituciones publicas y corporaciones privadas (Retorno esperado ultimo fondo) Aprobado
Enfoque en negocios con porcentajes altos de ingresos .3 5% MoC
Fondo VIl fr— Generalista Buyout recurrentes con clientes leales y crecimiento impulsado por - o Aprobado
: (Retorno esperado ultimo fondo)
mercados con vientos de cola estructurales
B2B : Muestra un angulo diferencial de buy & build dirigiéndose al >3x MoC, >30% TIR
Fondo IX f— B il . : '
Software et espacio de software B2B en la parte baja del mercado (Retorno esperado ultimo fondo) Aprobado
Fondo X N . ngr?]zlfgf’ Growth, Estrategia de growth en el segmento de consumo digital, 3,4x MoC AerelEdis
. . buyout software y sostenibilidad del norte de Europa (Retorno esperado ultimo fondo) P
electrénico
Invierte en empresas sanitarias de alto crecimiento, con foco 4,0x MoC
Fondo XI Healthcare Growth en la tecnologia médica, el diagnostico, la externalizacion y los MoC realizado en operaciones Aprobado
servicios sanitarios, las tecnologias aplicadas y la salud digital sanitarias
— Se centra en los servicios empresariales con potencial de 2,8x MoC, >100% IRR
Fondo XII - B2B Digital Growth digitalizacion en sectores que se benefician de crecimiento Desempenio Fondo I (vin. 2019) Aprobado
estructural y de los fundamentos base de las empresas a 042022
: Invierte en companias B2B italianas que sean lideres en
Fondo XIII Generalista Buyout © P d c.2,8x MoC Aprobado

nichos de mercado con gran porcentaje de exportaciones (Retorno esperado ultimo fondo)

* A"
-

b

-




CONFIDENCIAL

([ J ([ J [ ] [ ] ([ J .
Alta visibilidad en Qualitas Funds V que se ualitas
~ unds
' tira hasta H1 2023
COMPANIA PAIS SECTOR ESTRATEGIA DESCRIPCION DESEMPENO HISTORICO =t
ESTIMADA
Invierte en modelos de franquiciadores y multi-unit en los 4,5x MoC 29093
Fondo XIV Franquicias Growth EEUU enfocado negocios de servicios B2B y B2C y aplicando MoC en operaciones (() eline)
una estrategia para apoyar su etapa de expansion realizadas Pipetine
T Servicios Gestor especializado en companias del .Iower mld—market 2,8x MOC_ 02 2023
Fondo XV S . . Buyout europeo, con preferencia por el Reino Unido, activas en el MoC en operaciones - T
Financieros . . . . . . ; (pipeline)
espacio de servicios financieros y fintech realizadas
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Resumen de ventajas competitivas

O+
OO0

ling~

ualitas

~~ Funds

Producto diferenciado

- Inversion en fondos de fondos diferenciado debido al enfoque en el lower mid-market europeo y norteamericano, la
velocidad de inversion y las oportunidades de coinversion

- Inversion en 16 fondos de private equity europeosy coinversiones con estos gestores
- Fondo comprometido en 12-18 meses
- Cartera: 150-200 companias

Gestor “best-in-class”
- Gestor europeo con 20 anos de experienciay mas de €8Bn de activos bajo gestion

- Equipo: 3 socios y mas de 35 personas dedicadas

- Comité de inversion: 8 personas de las cuales 6 han trabajado juntas durante mas de 10 anos. Qualitas incorporé al comité
de inversion un miembro externo muy reputado, Anthony Gardner, embajador de EE. UU. enlaUE

Retornos atractivos con bajo riesgo

- Altos retornos: 15-20% TIR bruta (15% neta)y > 2,0x MoC

- Diversificacion en términos geograficos, sectores, estrategia, equipos, divisas, anadas y companias
- Bajoriesgo de pérdida(<1%)debido a la diversificaciény al bajo riesgo de los fondos

Resultados probados

- Retornos histéricos excelentes en Espana: Top 5% del mercado

- Qualitas Funds [ (2016), Qualitas Funds 11 (2018)y Qualitas Funds 111(2019) y Qualitas Funds IV (2021) han realizado
compromisos en mas de 50 fondosprimarios

- Retornos en el cuartil superior en Qualitas Funds |, Qualitas Funds I, Qualitas Funds Il y Qualitas Funds IV

57



Invirtiendo en los mejores fondos

del mid-market europeo

Retornos excelentes con un perfil

de riesgo bajo

() ualitas

~= Funds

Qualitas Equity Funds S.G.E.I.C.

Eric Halverson
SOCIO FUNDADOR

Calle Velazquez 31, 28 planta
28001 Madrid - Espana

Telefono: +34 91436 04 72
Movil: +34 6791012 27

email: eric.halverson@qualitasfunds.com

Sergio Garcia
SOCIO FUNDADOR

Calle Velazquez 31, 28 planta
28001 Madrid - Espana

Telefono: +34 91436 04 72
Movil: +34 629 07 63 56

email: serqgio.garcia@qualitasfunds.com
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