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WELZIA MANAGEMENT SGIIC, S.A.
EVALUACION DE SERVICIOS DE BROKER 2023

La Norma 42 de la Circular 6/2009 de la CNMV vy el articulo 65 del Reglamento Delegado
(UE) 2017/565 de la Comision obliga a las SGIIC a evaluar periddicamente, y al menos con
caracter anual, la efectividad de sus politicas y procedimientos de seleccidon de
intermediarios y realizar, en su caso, las modificaciones oportunas para corregir las
posibles deficiencias. Las SGIIC deben estar en condiciones de acreditar el modo en que
han procedido a evaluar periddicamente la seleccidn de las entidades a las que transmiten
las 6rdenes derivadas de sus decisiones de inversion.

En cumplimiento con esta Norma hemos realizado un andlisis sobre la actuacién de los
brokers mediadores del 2023 una vez cerrado el ejercicio.

Pueden verse los resultados de nuestro andlisis en los documentos adjuntos.

Para realizar el andlisis hemos tenido en cuenta la valoracidn subjetiva tanto de la mesa de
ejecucion como de la de liquidacidn sobre los siguientes aspectos valoraros del 1 al 10,
siendo 10 la maxima puntuacion:

e Precios dados

e Corretaje en condiciones de mercado
e Rapidez en la ejecucion

e Errores ejecucién

e Nivel de atencidn prestado en general
e Probabilidad liquidacién

e Retraso en confirmaciones

e Otros factores tenidos en cuenta

e Transmite para ejecucion o ejecuta

Con estos datos hemos elaborado una media simple que nos muestra que todas las
empresas estudiadas tienen una valoracién alta, siendo el minimo el 7,1 de Societe
Generale y el maximo el 10 de GVC Gaesco, Banco Sabadell SA e Intermoney Valores SV.
No obstante, en Welzia tenemos muy en cuenta estos resultados para los siguientes
ejercicios y solemos centrarnos en los brokers con mejores puntuaciones, sin dejar de lado
que algunos de ellos son especialistas, como Altura en derivados o Cecabank, Aurel,
Societe Generale y Miraltabank en renta fija, y que otros son nuestros depositarios, por lo
qgue cierto tipo de operaciones, como la contratacién del Repo diario, los Forex y los
fondos de inversidn se ejercen a través de ellos Unicamente.

En cuanto a los intermediadores de las operaciones de los clientes GDC, cabe destacar que
sélo tenemos cinco, que son a su vez los depositarios de las cuentas de estos clientes:
Singular Bank SA, UBS Bank (Suiza), Bankinter SA, Credit Agricole SA e Inversis Banco. En
este analisis hemos tenido en cuenta de nuevo la opinién tanto de la mesa de ejecucidn
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como de la de liquidacidn sobre los siguientes aspectos valoraros del 1 al 10, siendo 10 la
maxima puntuacién:

e Errores ejecucion

e Retrasos liquidacion
e Rapidez ejecucion

e Precios dados

e Servicio de analisis

La media simple de sus puntuaciones han sido las siguientes:

e Singular Bank SA: 8,3 puntos.
e Bankinter SA: 7,5 puntos.

e Inversis Banco: 8,8 puntos.

e Credit Agricole SA: 9,3 puntos.
e UBS Bank (Suiza): 9,3 puntos.

No obstante, respecto a lo anterior, destacamos que pedimos regularmente a los
intermediarios el informe de Best Execution que nos garantice que disponen de los medios
necesarios para garantizarnos las mejores ejecuciones. También hacemos un analisis
previo, sobre todo para valores con poca liquidez, no limitdndonos a las tarifas de
ejecucion.

Cabe sefialar que no existen conflictos de interés al seleccionar intermediarios, dado que
Welzia Management es una sociedad independiente, que no participa ni es participada por
ninguna entidad intermediaria de operaciones financieras.

Fdo. Pablo Ortega Nogales

Responsable de la Unidad de Control de Riesgos y Cumplimiento Normativo
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WELZIA MANAGEMENT SGIIC, S.A. ANALISIS BROKER 2023 IICS

NIVEL DE COMISIONES | COMISIONES
pReCios | CORRETAIE EN DEZEN| CRRORES | ATENCION |PROBABIUDAD| RETRASOEN TRANSMITE PARA EJECUCION 0| NEGOCIACION SATISFECHAS | SATISFECHAS Comisiones aplicadas
INTERMEDIARIO CONDICIONES DE | LA OTROS FACTORES TENIDOS EN CUENTA T MEDIA VOLUMEN Naturaleza operaciones | o ores 2P
DADOS | eiECution | XECUCION | PRESTADO EN | LIQUIDACION | CONFIRMACIONES EJECUTA TR HASTA HASTA Nac/Int
GENERAL . 31/12/23 (1) | 31/12/23 (2)
L ~ . ejecuta y transmite de forma 4PBS+ 3 PBS
BANCO INVERSIS SA ] 10 10 10 8 10 10 1 cterist; del o N/A 9,6 50.390.328,06 18.257,63 8.210,73 RVN [ RVE [ RFE [ RFN
as caracteristicas propias de las ordenes equivalente ./ ! ! ! OPERACIONES > 1M
caracteristicas de los centros de ejecucion elecuta y ransmite de forma
ALTURA 10 10 10 10 g 10 10 3 los que los intermediarios puedan : YLel o N/A 98 |2193819488322| 229906 24.340,90 DERIVADOS
equivalente
dirigir las érdenes 4
GVC GAESCO 10 10 10 10 10 10 10 s e s ies ks e kst |Tor s Ve SR T N/A 10,0 51.603.092,60 2057574 5.540,00 RVN / RVE SEISODHE
equivalente OPERACIOMES = 1M
caracteristicas de los instrumentos siecuta y transmite de forma 5PBS (ETF3PBSY2
CAPITAL MARKETS 5.V 10 10 10 10 9 10 10 financieros que sean objeto de las L gt Ton N/A ooy 76.047.944.74 26235 89 2157,52 RVN / RVE PBS OPERACIONES >
equivalente
ardenes . 1M)
SINGULAR BANK 52 10 g N N g 5 5 c_aract?rlstlcas de los |n5.trumem:05 ejecuta y trapsmlte de forma A 76 499002911 0,00 12000 RVN / RVE / RFN / RFE /
financieros que sean objeto de las equivalente 11C5 / REPOS [ FX
. ) . jecuta y ite de f
BANCO SABADELL SA 10 10 10 10 10 10 10 Ias caracteristicas propias de las Grdenes | & 'af"sr:" E: = forma 9 10,0 5225285620 | 2623989 748285 RVN /RVE 0,05%
equivalente
INTERMONEY VALORES SV SA 10 10 10 10 10 10 10 TR, pelE R M= R RS S N/A 10,0 52.149.276,96 25.246,64 6.014,00 RVN / RVE / RFN / RFE | 5 PES (ETF>1M 3 BPS)
riesgos especificos de la 1IC equivalente
- N = ejecuta y transmite de forma a
BANCO SANTANDER SA 10 ] 9 10 9 3 3 las caracteristicas propias de las ordenes 1 ¥ ivalent N/A 7.4 3.915.850,94 0,00 345,00 RFM / RFE IMPLICITA
equivalente
MORGAN STANLEY 10 9 10 10 g 5 5 \as caracteristicas propias de las drdenes | SiocUt Y “af’sr:"tet IiEm N/A 83 39.739.881,02 19.768,35 2.654,00 RVE 0,05%
equivalente
ejecuta y transmite de forma -
CECABANK S& 9 B 9 10 7 4 10 las caracteristicas propias de las ordenes L vKuivaIEntE N/A Bl 5.899.566,21 0,00 255,00 RFM / RFE IMPLICITA
1.P. MORGAN SECURITIES LLC 10 g 8 10 6 7 7 \as caracteristicas propias de las drdenes | SiocUt Y “af’sr:"tet IiEm N/A 80 3.379.754,00 0,00 105,00 RFN / RFE IMPLICITA
equivalente
- N = ejecuta y transmite de forma a
MIRALTABANK 9 ] ] 10 7 5 5 las caracteristicas propias de las ordenes 1 ¥ ivalent N/A 7.4 1.032.926,60 0,00 90,00 RFM / RFE IMPLICITA
equivalente
CREDIT AGRICOLE SA 10 9 8 10 8 10 10 \as caracteristicas propias de las drdenes | SiocUt Y “af’sr:"te[ IEm N/A 9,3 2.096.850,00 0,00 240,00 RFN / RFE IMPLICITA
equivalente
- N = ejecuta y transmite de forma a
BESTINVER SECURITIES, S.V. S.A 10 9 ] 10 8 10 10 las caracteristicas propias de las ordenes 1 ¥ ivalent N/A 9.3 3.584.557,75 0,00 315,00 RFN IMPLICITA
equivalente
AUREL 10 9 9 10 9 9 0 a5 caractaristicas propias de las ordenes | S0 Y “af’sr:"tet de forma N/A 94 900.000,00 0,00 0,00 RFN / RFE IMpLiCTA
equivalente
- _ = ejecuta y transmite de forma a
SOCIETE GENERALE 10 9 g 10 5 4 4 las caracteristicas propias de las ordenes 1 ¥ ivalent N/A 71 1.288.750,00 0,00 90,00 RFM / RFE IMPLICITA
equivalente
L ) ) jecuta y o ite de f .
BEVA SA 10 9 9 10 7 4 4 |as caracteristicas propias de Ias érdenes | oo Y mfm:" E: & farma N/A 76 400.000,00 0,00 30,00 RFN / RFE IMPLICITA
equivalente

1) Solo coretajs

[2)Cénones y otras comisiones
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WELZIA MANAGEMENT SGIIC, S.A. ANALISIS BROKER 2023 GESTION DE CARTERAS

COMISIONES | COMISIONES
T ERRORES RETRASOS RAPIDEZ PRECIOS SERVICIO S R SATISFECHAS | SATISFECHAS FrorrmeT Com.isiones
EJECUCION | LIQUIDACION | EJECUCION DADOS |DE ANALISIS HASTA 31/12/23 HASTA aplicadas

(1) 31/12/23 (2)
SINGULAR BANK 5A 7 8 8 10 MNA 8,3 59.370.675,65 8.964,41 1.333,21 RVN / RVE / RFN / RFE [ ICS / FX 0,02%
BANKINTER SA 5 8 7 10 MNA 75 1.298.724,20 505,04 1.249,66 RVN / RVE / RFN / RFE / IIC5 / FX 0,04%
BANCO INVERSIS 5A 8 9 8 10 NA 8,8 3.791.930,92 296,43 621,18 RVN / RVE / RFN / RFE / IICS / FX 0,01%
CREDIT AGRICOLE 54 9 9 9 10 NA 9,3 74.418.789,98 10.913,25 1.191,32 RVN / RVE / RFN / RFE / IICS / FX 0,01%
UBS BANEK (SUIZA) 9 9 9 10 NA 9,3 3.043.581,12 8.493,11 1.446,47 RVN / RVE / RFN / RFE / IICS / FX 0,28%

(1) Solo corretaje
(2) Canones y otras comisiones




