
   

WELZIA MANAGEMENT SGIIC, S.A. 

EVALUACIÓN DE SERVICIOS DE BROKER 2023 

 

La Norma 4ª de la Circular 6/2009 de la CNMV y el artículo 65 del Reglamento Delegado 

(UE) 2017/565 de la Comisión obliga a las SGIIC a evaluar periódicamente, y al menos con 

carácter anual, la efectividad de sus políticas y procedimientos de selección de 

intermediarios y realizar, en su caso, las modificaciones oportunas para corregir las 

posibles deficiencias. Las SGIIC deben estar en condiciones de acreditar el modo en que 

han procedido a evaluar periódicamente la selección de las entidades a las que transmiten 

las órdenes derivadas de sus decisiones de inversión. 

En cumplimiento con esta Norma hemos realizado un análisis sobre la actuación de los 

brokers mediadores del 2023 una vez cerrado el ejercicio. 

Pueden verse los resultados de nuestro análisis en los documentos adjuntos. 

Para realizar el análisis hemos tenido en cuenta la valoración subjetiva tanto de la mesa de 

ejecución como de la de liquidación sobre los siguientes aspectos valoraros del 1 al 10, 

siendo 10 la máxima puntuación: 

• Precios dados          

• Corretaje en condiciones de mercado 

• Rapidez en la ejecución  

• Errores ejecución  

• Nivel de atención prestado en general 

• Probabilidad liquidación  

• Retraso en confirmaciones 

• Otros factores tenidos en cuenta 

• Transmite para ejecución o ejecuta 

Con estos datos hemos elaborado una media simple que nos muestra que todas las 

empresas estudiadas tienen una valoración alta, siendo el mínimo el 7,1 de Societe 

Generale y el máximo el 10 de GVC Gaesco, Banco Sabadell SA e Intermoney Valores SV. 

No obstante, en Welzia tenemos muy en cuenta estos resultados para los siguientes 

ejercicios y solemos centrarnos en los brokers con mejores puntuaciones, sin dejar de lado 

que algunos de ellos son especialistas, como Altura en derivados o Cecabank, Aurel, 

Societe Generale y Miraltabank en renta fija, y que otros son nuestros depositarios, por lo 

que cierto tipo de operaciones, como la contratación del Repo diario, los Forex y los 

fondos de inversión se ejercen a través de ellos únicamente. 

En cuanto a los intermediadores de las operaciones de los clientes GDC, cabe destacar que 

sólo tenemos cinco, que son a su vez los depositarios de las cuentas de estos clientes: 

Singular Bank SA, UBS Bank (Suiza), Bankinter SA, Credit Agricole SA e Inversis Banco. En 

este análisis hemos tenido en cuenta de nuevo la opinión tanto de la mesa de ejecución 



   
como de la de liquidación sobre los siguientes aspectos valoraros del 1 al 10, siendo 10 la 

máxima puntuación: 

• Errores ejecución  

• Retrasos liquidación  

• Rapidez ejecución  

• Precios dados          

• Servicio de análisis      

La media simple de sus puntuaciones han sido las siguientes: 

• Singular Bank SA: 8,3 puntos. 

• Bankinter SA: 7,5 puntos. 

• Inversis Banco: 8,8 puntos. 

• Credit Agricole SA: 9,3 puntos. 

• UBS Bank (Suiza): 9,3 puntos. 

No obstante, respecto a lo anterior, destacamos que pedimos regularmente a los 

intermediarios el informe de Best Execution que nos garantice que disponen de los medios 

necesarios para garantizarnos las mejores ejecuciones. También hacemos un análisis 

previo, sobre todo para valores con poca liquidez, no limitándonos a las tarifas de 

ejecución. 

Cabe señalar que no existen conflictos de interés al seleccionar intermediarios, dado que 

Welzia Management es una sociedad independiente, que no participa ni es participada por 

ninguna entidad intermediaria de operaciones financieras. 

 

 

Fdo. Pablo Ortega Nogales 

Responsable de la Unidad de Control de Riesgos y Cumplimiento Normativo 
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