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1. Politica de Inversion y divisa de denominacion

Categoria
Vocacion inversora: Renta Variable Internacional.
Perfil de riesgo: 6 en una escalade 1a 7

Descripcion general

Politica de inversién: El fondo invertirh méas del 75% de la exposicion total en Renta Variable, tanto directa o
indirectamente, habitualmente en mas de 20 titulos, que mayoritariamente perteneceran al sector
biotecnolodgico y de la salud (pequefias empresas de farmacos innovadores o "biotechs", empresas de
genéricos, grandes empresas farmacéuticas, de dispositivos médicos, de servicios hospitalarios y/o
aseguradoras etc.). Las inversiones se centraran en emisores/mercados OCDE, pudiendo invertir hasta un
30% en emisores/mercados no OCDE, incluyendo emergentes, y sin predeterminacion de capitalizacion
bursatil minima, siendo mayoritariamente de pequefia y mediana capitalizacién.

Operativa en instrumentos derivados
La metodologia aplicada para calcular la exposicién total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Se podra operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados y no
organizados de derivados con la finalidad de cobertura y de inversién

Una informacion més detallada sobre la politica de inversion del fondo se puede encontrar en su folleto
informativo.

Divisa de denominacién
EUR



2. Datos economicos

2.1. Datos generales

N° de N° de Beneficios brutos
o n distribuidos por Inversion
CLASE participaciones participes Divisa participacion M’eé 0
inima
Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo Periodo
actual anterior actual anterior actual anterior
CLASE A A&P LIFESCIENCE 130.011,95 1 EUR 100000
FUND
CLASE B A&P LIFESCIENCE 9,99 1 EUR 100
FUND
Patrimonio (en miles)
CLASE Divisa Al final del periodo 2020 2019 2018
CLASE A A&P LIFESCIENCE EUR 1.300
FUND
CLASE B A&P LIFESCIENCE EUR
FUND
Valor Liquidativo de la participacion
CLASE Divisa Al final del periodo 2020 2019 2018
CLASE A A&P LIFESCIENCE EUR 9,9967
FUND
CLASE B A&P LIFESCIENCE EUR 10,0000
FUND
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre el patrimonio medio
Comision de gestion
CLASE % efectivamente cobrado Base de Sistema de
Periodo Acumulada célculo imputacién
s/ patrimonio | s/ resultados | Total s/ patrimonio | s/ resultados | Total
CLASE A A&P LIFESCIENCE 0,01 0,01 0,01 0,01| patrimonio
FUND
CLASE B A&P LIFESCIENCE patrimonio
FUND
Comision de depositario
CLASE % efectivamente cobrado Base de
Periodo Acumulada célculo
CLASE A A&P LIFESCIENCE patrimonio
FUND
CLASE B A&P LIFESCIENCE patrimonio
FUND
Periodo Periodo Afio actual Afio 2020
actual anterior
indice de rotacion de la cartera 0
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0

NOTA: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

determine diariamente, los datos se refieren al ultimo disponible.

En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se




2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE A A&P LIFESCIENCE FUND. Divisa de denominacién EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
fi Ulti
ane MO rim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2020 | 2019 | 2018 | 2016
actual trim (0)

Rentabilidad

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestién sobre resultados

Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios

% Fecha

Rentabilidades
extremas (i)

% Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,

en caso contrario se informa 'N.A."

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . ) )
. Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2020 2019 2018 2016
actual trim (0)

Volatilidad (i) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

Index

Nasdaq Biotechnology Total Return

VaR historico (iii)

(i) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la 1IC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio ultimo Trim - 1 Trim - 2 Trim - 3 2020 2019 2018 2016
actual trim (0)
0,03 0,03

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,

derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni

los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 aios

% Rentabilidad trimestral de los Gltimos 3 afios

1,00 4 1,00
090 1 0,90
080 0,80
0,70 0,70
060 7 No hay datos disponibles 0,60 No hay datos disponibles
050 | 0,50
040 0,40
030 0,30
0,20 A 0,20
0,10 A 0,10
0,00 0,00




2.2. Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual CLASE B A&P LIFESCIENCE FUND. Divisa de denominacién EUR

Rentabilidad (% sin anualizar)

Acumulado Trimestral Anual
fi Ulti
ane MO rim-1 | Trim-2 | Trim-3 | 2020 | 2019 | 2018 | 2016
actual trim (0)

Rentabilidad

El valor liquidativo y, por tanto, su rentabilidad no recogen el efecto derivado del cargo individual al participe de la comisién de gestién sobre resultados

Trimestre actual Ultimo Afio Ultimos 3 afios

% Fecha

Rentabilidades
extremas (i)

% Fecha % Fecha

Rentabilidad minima (%)

Rentabilidad maxima (%)

(i) Sélo se informa para las clases con una antigiiedad minima del periodo solicitado y siempre que no se haya modificado su vocacién inversora,

en caso contrario se informa 'N.A."

Se refiere a las rentabilidades maximas y minimas entre dos valores liquidativos consecutivos.

La periodicidad de célculo del valor liquidativo es diaria.

Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sélo se informa si se ha mantenido una politica de inversién homogénea
en el periodo.

Medidas de riesgo (%)

Acumulado Trimestral Anual
afio Ultimo . ) )
. Trim-1 | Trim-2 | Trim-3 2020 2019 2018 2016
actual trim (0)

Volatilidad (i) de:

Valor liquidativo

Ibex-35

Letra Tesoro 1 afio

Index

Nasdaq Biotechnology Total Return

VaR historico (iii)

(i) Volatilidad histérica: indica el riesgo de un valor en un periodo, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de
distintas referencias. Sélo se informa de la volatilidad para los periodos con politica de inversién homogénea.
(iii) VaR histérico: Indica lo maximo que se puede perder, con un nivel de confianza de 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento
de la 1IC de los ultimos 5 afios. El dato es a finales del periodo de referencia.

Gastos (% s/ patrimonio medio)

Acumulado Trimestral Anual
afio ultimo Trim - 1 Trim - 2 Trim - 3 2020 2019 2018 2016
actual trim (0)
0,01 0,01

Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestion corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso
de fondos/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente,

derivados de esas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni

los costes de transaccion por la compraventa de valores.

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 aios

% Rentabilidad trimestral de los Gltimos 3 afios

1,00 4 1,00
090 1 0,90
080 0,80
0,70 0,70
060 7 No hay datos disponibles 0,60 No hay datos disponibles
050 | 0,50
040 0,40
030 0,30
0,20 A 0,20
0,10 A 0,10
0,00 0,00




B) Comparativa

Durante el periodo de referencia, la rentabilidad media en el periodo de referencia de los fondos gestionados por la Sociedad
Gestora se presenta en el cuadro adjunto. Los fondos se agrupan segln su vocacion inversora.

Vocacioén inversora

Patrimonio
gestionado *

(miles de euros)

N° de
participes *

Rentabilidad
trimestral
media **

Renta Fija Euro

Renta Fija Internacional

Renta Fija Mixto Euro

Renta Fija Mixta Internacional

6.514

30 0,94

Renta Variable Mixta Euro

Renta Variable Mixta Internacional

Renta Variable Euro

Renta Variable Internacional

10.802

94 5,13

IIC de Gestion Referenciada (1)

Garantizado de Rendimiento Fijo

Garantizado de Rendimiento Variable

De Garantia Parcial

Retorno Absoluto

Global

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Variable

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Constante Deuda Publica

FMM Corto Plazo Valor Liquidativo Baja Volatilidad

FMM Estandar Valor Liquidativo Variable

Renta Fija Euro Corto Plazo

1IC Que Replica Un Indice

1IC Con Objetivo Concreto De Rentabilidad No Garantizado

Total Fondos

17.316

124 3,55

* Medias.

(1): Incluye IIC que replican o reproducen un indice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.
** Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo.

2.3. Distribucién del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual

Fin periodo anterior

Distribucién del patrimonio Importe % :_;obrg Importe % §obre_
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS

Cartera Interior

Cartera Exterior

Intereses de la Cartera de Inversién

Inversiones dudosas, morosas o en litigio
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.300 100,00
(+/-) RESTO
TOTAL PATRIMONIO 1.300 100,00%
Notas:

El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.




2.4. Estado de variacion patrimonial

% sobre patrimonio medio

% variacion

Variacion Variacion Variacion respecto fin
del periodo del periodo acumulada periodo
actual anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)
(+/-) Suscripciones/Reembolsos (neto) 350,02 350,02
(-) Beneficios Brutos Distribuidos
(+/-) Rendimientos Netos -0,03 -0,03
(+) Rendimientos de Gestion
(+) Intereses
(+) Dividendos
(+/-) Resultados en renta fija (realizadas o no)
(+/-) Resultados en renta variable (realizadas o no)
(+/-) Resultados en dep6sitos (realizadas o no)
(+/-) Resultados en derivados (realizadas o no)
(+/-) Resultados en IIC (realizadas o no)
(+/-) Otros Resultados
(+/-) Otros Rendimientos
(-) Gastos Repercutidos -0,03 -0,03
(-) Comisién de gestion -0,01 -0,01
(-) Comisién de depositario
(-) Gastos por servicios exteriores
(-) Otros gastos de gestién corriente -0,01 -0,01
(-) Otros gastos repercutidos
(+) Ingresos
(+) Comisiones de descuento a favor de la IIC
(+) Comisiones retrocedidas
(+) Otros Ingresos
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 1.300 1.300

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacion (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el
patrimonio, al cierre del periodo.

Periodo actual Periodo anterior
Descripcidn de la inversion y emisor Divisa Valor de o Valor de o
(] (]
mercado mercado

Notas: El periodo se refiere al final del trimestre o semestre, segln sea el caso.

3.2. Distribucidn de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio

total

Distribucion Sectores

Distribucién Tipo Activo

TESORERIA:
100,00%

LIQUIDEZ:
100,00%

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (importes en miles

de EUR)

Al cierre del periodo no existen posiciones abiertas en derivados o el importe comprometido de cada una de estas posiciones
ha sido inferior a 1000 euros.

4. Hechos relevantes

Si

P
o

a. Suspension temporal de suscripciones/reembolsos

b. Reanudacién de suscripciones/reembolsos

¢. Reembolso de patrimonio significativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Sustitucién de la sociedad gestora

f. Sustitucion de la entidad depositaria

g. Cambio de control de la sociedad gestora

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

i. Autorizacion del proceso de fusion

j. Otros hechos relevantes

XXX | X[X|[X|X|X]|X]|X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes




No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Si No
a. Participes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento X
c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como vendedor o comprador, X
respectivamente
e. Adquiridos valores/ins. financieros emitidos/avalados por alguna entidad del grupo gestora/depositario, o alguno de éstos ha sido X
colocador/asegurador/director/asesor, o prestados valores a entidades vinculadas
f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o depositaria, u X
otra lIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo
g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o gastos satisfechos por la IIC X
h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a) A fecha de informe existen dos participes significavos con una participacién del 50% del patrimonio del fondo.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periodico

9. Anexo explicativo del informe periddico.
1. Situacion de los mercados y evolucion del fondo.

A) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacion de los mercados.

La economia durante el tercer trimestre ha seguido creciendo a un ritmo superior al potencial, aunque pensamos
gue el mayor ritmo de crecimiento se alcanz6 en el segundo trimestre, sobre todo en EEUU. Esta buena evolucion
econdmica se tradujo en una evolucion muy positiva de los resultados empresariales que llevaron en volandas las
bolsas de paises desarrollados, al menos hasta comienzos del mes de septiembre.

Destaca sin embargo, el mal comportamiento de las bolsas chinas, que han sufrido por una parte el incremento de
la regulacion por parte de las autoridades de aquel pais, que incluso llegaron a convertir a entidades sin &nimo de
lucro, todas las relacionadas con la educacién a distancia; y por otra parte, por las dudas sobre la viabilidad del
gigante inmobiliario Evergrande, una de las mayores promotoras del pais, con una deuda cercana a los 300 Bn y
que en los dltimos dias de septiembre, se mostraba cerca del default, tras el retraso en el pago de algunos de los
cupones de bonos que debian de pagarse a finales de mes.

Las caidas en China, junto con las dudas sobre la superacion, o no, del techo de deuda en EEUU y una FED quiza
mas agresiva en sus estimaciones de retirada de estimulos (O la proximidad del comienzo del tapering) producen a
finales de mes un progresivo incremento de los tipos reales, una subida del bono a 10 afios americano hasta
niveles del 1,54% vy, junto con la habitual rotacion value/growth se produce una pequefia pero brusca caida de
valoraciones en algunos de los sectores que podrian considerarse mas caros (Compaifias de calidad, con
estabilidad en ingresos a largo plazo). Este movimiento de valoraciones también se da en algunos otros activos
refugio como el ORO, que cierra el trimestre en 1756 USD/onza, cerca de la valoracion del trimestre anterior. Por
ultimo, las dudas sobre Evergrande no provocan un contagio en los spreads de crédito, que siguen bastante
estables, de la mano del buen comportamiento econémico general y de las condiciones financieras tan laxas que
existen en la actualidad.

B) Decisiones generales de inversion adoptadas.
No aplicable.

C) Indice de referencia.
La IIC se ha comportado en linea con sus competidores y mejor que el indice de referencia (100% NASDAQ
Biotech Net TR), cuya diferencia maxima se produjo el 23/09/2021, siendo esta del 4,41%.



D) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio ha aumentado en 999.701 euros, cerrando asi el trimestre en 1,3 millones. El nimero de participes
en el trimestre ha aumentado en 1, siendo la cifra final de 1. La rentabilidad de la IIC en el trimestre ha sido del -
0,03%, con una volatilidad de 0,00%. Respecto a otras medidas de riesgo de la IIC, el VaR diario con un nivel de
significacion del 5% en el trimestre mostraba una caida minima esperada del 0,00%. La rentabilidad acumulada del
afio de la IIC ha sido del 0,00%. La comision soportada por la IIC en términos anualizados desde el inicio del afio
ha sido del 0,03%; 0,02 por comisién de gestién, 0,01 por depdsito y 0,00 por otros conceptos. En el periodo la
liquidez de la IIC se ha remunerado al 0,00%. El tipo de interés sera el pactado en el contrato de depositaria con un
suelo de 0,00%.

E) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC se revaloriz6 un -0,03% durante el trimestre, por debajo del rendimiento medio ponderado por patrimonio de
la gestora, 0,11%. La IIC de la gestora con mayor rendimiento en el periodo acumul6 un 2,72% mientras que la IIC
con menor rendimiento acumul6 0,16% durante el periodo.

2. Informacién sobre las inversiones.

A) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
No aplicable.

B) Operativa de préstamo de valores.
No aplicable.

C) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.
La IIC no ha realizado operaciones en derivados con finalidad de inversion. Durante el periodo analizado no se han
realizado operaciones con productos derivados con la finalidad de cobertura.

D) Otra informacién sobre inversiones.

A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.
A fecha del informe la IIC no tenia inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no mantiene inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. Evolucién del objetivo concreto de rentabilidad.
No aplicable.

4. Riesgo asumido por el fondo.
No aplicable.

5. Ejercicio derechos politicos.

Welzia Management SGIIC, S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las
sociedades espafiolas que forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los siguientes dos
supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de asistencia y 2) cuando sus fondos de inversion tuvieran
con mas de un afio de antigiiedad una participacion superior al 1% del capital social. En todas las Juntas
Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracion.

6. Informacién y advertencias CNMV.
No aplicable.

7. Entidades beneficiarias del fondo solidario e importe cedido a las mismas.
No aplicable.

8. Costes derivados del servicio de analisis.
La IIC no ha soportado en 2020 ni soportara en 2021 ningln gasto de servicio de analisis de inversiones
(Research), ya que lo asumira la Gestora.

9. Compartimentos de propésito especial (Side Pockets).
No aplicable.

10. Perspectivas de mercado y actuacion previsible del fondo.

La efectividad de las vacunas parece fuera de duda, y con la variante Delta en remision, lo normal seria asistir a un
otofilo mas tranquilo, donde no viéramos cierres de actividad por parte de los gobiernos. Eso si, lo que parece que
se estd enquistando es la inflacion, que actualmente se encuentra en maximos de muchos afios. Lo que en
principio comenz6 como efectos base, tras la reapertura econdémica, con incrementos de coste de transportes, y
cuellos de botella en la produccién de algunos bienes como los semiconductores, parece que puede alargarse con
el incremento de costes de la energia. Los bancos centrales comienzan a admitir que la inflacion puede ser alta de
forma temporal, durante mas tiempo de lo que esperaban inicialmente. Esto podria provocar un mayor ritmo de
subidas de tipos, o de reduccion de programas de compras del inicialmente esperado, lo que supondria a final de



cuentas un endurecimiento de las condiciones financieras, que seria adverso para los mercados financieros.

La prometida expansion fiscal por parte de la administracién Biden no esta, de momento, llegando a buen puerto.
Durante el mes de septiembre se logrd un acuerdo in extremis para evitar que el gobierno americano se quedara
sin financiacion mediante la aprobacion de un nuevo techo de deuda (que hay que revisar a principios de
diciembre). Mientras, tanto el plan de infraestructuras, como el de gasto social prometido por Biden, no logra tener
suficiente consenso entre congreso y senado como para su aprobaciéon. Recordemos, que también se negocia en
paralelo una subida de impuestos que, de alguna manera también pende sobre los mercados como espada de
Damocles. De cara al proximo trimestre, la temporada de resultados que comienza en octubre podria marcar el
comportamiento del mercado, sobre todo si se ven caidas de margenes por presiones de costes.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion

No aplica en este informe

11. Informacion sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps
de rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365)

No aplica.



