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INFORMACIÓN FONDO

Fecha de registro: 08/06/2005

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos en www.welzia.com.

Fondo por compartimentos NO

Categoría

Fondo que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades

1. Política de inversión y divisa de denominación

Tipo de Fondo:

Vocación Inversora: Retorno Absoluto

Perfil de riesgo: medio

El objetivo del fondo es obtener una rentabilidad positiva en cualquier entorno de mercado, sujeto a una volatilidad máxima inferior 5%
anual. Invertirá en Renta Variable y Renta Fija, sin predeterminar porcentajes por tipo de activos, emisores (públicos/privados) divisas,
mercados, sectores, capitalización bursátil, duración de la cartera de renta fija o calidad crediticia de activos/emisores. El Fondo cumple con
la Directiva 2009/65/CE.

Descripción general

Operativa en instrumentos derivados
Inversión y cobertura EUR USD

EURDivisa de denominación:

Una información más detallada sobre la política de inversión del fondo se puede encontrar en su folleto informativo.

Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

¿Distribuye dividendos?

2. Datos económicos

Período anteriorPeríodo actual

Nº de partícipes

Nº de participaciones

2.1. Datos generales.

487

9.424.136,098.917.497,60

480

Beneficios brutos distribuidos por participación (EUR)

100,00 EurosInversión mínima

NO

La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso.



Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de patrimonio se refieren a los últimos disponibles.

Indice de rotación de la cartera (%) 2,00 1,53 2,00 4,94

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,46 -0,53 -0,46 -0,50

Período Actual Período Anterior Año Actual Año Anterior

Fecha Patrimonio fin de período (miles de EUR) Valor liquidativo fin del período

10,5221

11,1110

11,6192

11,7679104.940

109.500

80.614

88.9882018

2019

2020

Período del informe

Sistema
imputaciónBase de cálculo

AcumuladaPeríodo

% efectivamente cobrado

Comisión de gestión

al fondopatrimonio0,17 0,170,17 0,17

% efectivamente cobrado

Período Acumulada
Base de cálculo

patrimonio0,020,02

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

s/patrimonio s/resultados s/patrimonio s/resultadosTotal Total

Comisión de depositario

2.2. Comportamiento

Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

A) Individual

2020
2º

Trimestre
2020

3er
Trimestre

2020

4º
Trimestre

2020
201620182019

Acumulado
2021 Trimestre

Actual

AnualTrimestral

4,574,262,331,491,28 1,28Rentabilidad

Últimos 3 añosÚltimo añoTrimestre Actual
Rentabilidades extremas(i)

Fecha%Fecha%Fecha%

(i) Sólo se informa para las clases con una antigüedad mínima del período solicitado y siempre que no se haya modificado su vocación inversora.
Se refiere a las rentabilidades máximas y mínimas entre dos valores liquidativos consecutivos.
La periodicidad de cálculo del valor liquidativo es Diaria. Recuerde que rentabilidades pasadas no presuponen rentabilidades futuras. Sólo se informa si se ha mantenido una política de inversión homogénea
en el período.

Rentabilidad máxima (%)

Rentabilidad mínima (%) -0,39

0,37 01/03/2021

25/02/2021 -0,39

0,37 01/03/2021

25/02/2021



Medidas de riesgo (%)

2º
Trimestre

2020

3er
Trimestre

2020

4º
Trimestre

2020

Trimestral

2020 201620182019
Acumulado

2021 Trimestre
Actual

Anual

Volatilidad(ii) de:
Valor liquidativo 1,522,41 2,41 2,59 3,67 3,09
Ibex-35 25,9517,00 17,00 21,33 32,70 34,37
Letra Tesoro 1 año 0,510,37 0,37 0,14 0,83 0,54
BENCHMARK WELZIA AHORRO 5 0,080,08 0,08 0,08 0,10 0,08
VaR histórico(iii) 2,162,07 2,07 2,32 2,49 2,16

     Volatilidad histórica: Indica el riesgo de un valor en un período, a mayor volatilidad mayor riesgo. A modo comparativo se ofrece la volatilidad de distintas referencias. Sólo se informa de la volatilidad para
los períodos con política de inversión homogénea.

     VaR histórico: Indica lo máximo que se puede perder, con un nivel de confianza del 99%, en el plazo de 1 mes, si se repitiese el comportamiento de la IIC de los últimos 5 años. El dato es a finales del
período de referencia.

(ii)

(iii)

Gastos (% s/ patrimonio medio)

3er Trimestre
2020

4º Trimestre
2020

2º Trimestre
2020 2020 201620182019

Acumulado
2021 Trimestre

Actual

AnualTrimestral

0,300,31 0,33 1,401,091,241,230,290,29

Incluye los gastos directos soportados en el período de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos
de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del período. En el caso de fondos/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los
gastos soportados indirectamente, derivados de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de
transacción por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad trimestral de los últimos 3 años

La Política de Inversión de la IIC ha sido cambiada el 01 de Febrero de 2019. Se puede encontrar información adicional en el Anexo de este informe



Durante el período de referencia, la rentabilidad media de los fondos gestionados por la Sociedad Gestora se presenta en el cuadro
adjunto. Los fondos se agrupan según su vocación inversora.

B) Comparativa

Patrimonio
gestionado*

(miles de euros)
Nº de partícipes* Rentabilidad

trimestral media**Vocación inversora

Monetario

Renta Fija Euro 0,0000
Renta Fija Internacional 0,0000
Renta Fija Mixta Euro 0,0000
Renta Fija Mixta Internacional 0,0000
Renta Variable Mixta Euro 4,2454571.128
Renta Variable Mixta Internacional 0,0000
Renta Variable Euro 0,0000
Renta Variable Internacional 4,8926461.342
IIC de gestión Pasiva(1) 0,0000
Garantizado de Rendimiento Fijo 0,0000
Garantizado de Rendimiento Variable 0,0000
De Garantía Parcial 0,0000
Retorno Absoluto 1,28480104.305
Global 8,2129847.167
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Variable 0,0000
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo Constante de Deuda Publica 0,0000
FMM a Corto Plazo de Valor Liquidativo de Baja Volatilidad 0,0000
Estándar de Valor Liquidativo Variable 0,0000
Renta Fija Euro Corto Plazo 0,0000
IIC que replica un Índice 0,0000
IIC con objetivo concreto de Rentabilidad no Garantizado 0,0000

1.587283.941 3,95Total fondos

**  Rentabilidad media ponderada por patrimonio medio de cada FI en el periodo

(1):  Incluye IIC que replican o reproducen un índice, fondos cotizados (ETF) e IIC con objetivo concreto de rentabilidad no garantizado.

*  Medias.

2.3. Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)

Importe % sobre
patrimonioImporte% sobre

patrimonio

Fin período actual

Distribución del patrimonio

Fin período anterior

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 98.205 95.146 86,8993,58
   * Cartera interior 13.008 4.307 3,9312,40
   * Cartera exterior 85.176 90.810 82,9381,17
   * Intereses de la cartera de inversión 21 29 0,030,02
   * Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0 0,000,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 2.718 11.627 10,622,59
(+/-) RESTO 4.017 2.727 2,493,83

100,00109.500100,00104.940TOTAL PATRIMONIO

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realización.

El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.

Notas:



2.4. Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variación del
período actual

Variación del
período anterior

Variación
acumulada

anual

% variación
respecto fin

período
anterior

109.500101.194109.500PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

-5,666,26-5,66 -188,30+- Suscripciones/reembolsos (neto)

0,000,000,00 0,00- Beneficios brutos distribuidos

1,281,521,28 -424,74+- Rendimientos netos

1,481,721,48 -290,52   (+) Rendimientos de gestión

-0,03-0,02-0,03 15,13      + Intereses

0,000,010,00 0,00      + Dividendos

0,010,040,01 -67,64      +- Resultados en renta fija (realizadas o no)

0,000,000,00 0,00      +- Resultados en renta variable (realizadas o no)

0,00-0,010,00 -107,05      +- Resultados en depósitos (realizadas o no)

0,890,080,89 956,82      +- Resultados en derivados (realizadas o no)

0,151,670,15 -91,46      +- Resultados en IIC (realizadas o no)

0,46-0,050,46 -996,32      +- Otros resultados

0,000,000,00 0,00      +- Otros rendimientos

-0,20-0,21-0,20 -66,24   (-) Gastos repercutidos

-0,17-0,18-0,17 -4,12      - Comisión de gestión

-0,02-0,02-0,02 -4,12      - Comisión de depositario

-0,01-0,01-0,01 -12,14      - Gastos por servicios exteriores

0,000,000,00 -36,54      - Otros gastos de gestión corriente

0,000,000,00 -9,32      - Otros gastos repercutidos

0,000,010,00 -67,98   (+) Ingresos

0,000,000,00 0,00      + Comisiones de descuento a favor de la IIC

0,000,010,00 -67,98      + Comisiones retrocedidas

0,000,000,00 0,00      + Otros ingresos

104.940109.500104.940PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)
Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,
al cierre del período

Descripción de la inversión y emisor
%

Período anterior

Valor de
mercado%Valor de

mercado

Período actual

Divisa

ES0101339028 - Bonos|CAIXA SABADELL|0,367|2021-01-14 EUR 0 0,00 941 0,86
     Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 0 0,00 941 0,86
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 0 0,00 941 0,86
ES0000012H58 - REPO|UBS_EUROPE|0,600|2021-04-01 EUR 454 0,43 0 0,00
ES00000128E2 - REPO|UBS_EUROPE|0,600|2021-04-01 EUR 9.416 8,97 0 0,00
TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 9.870 9,40 0 0,00
     TOTAL RENTA FIJA 9.870 9,40 941 0,86
ES0124144009 - Participaciones|MUTUACTIVOS SGIIC S.A. EUR 3.138 2,99 3.120 2,85
     TOTAL IIC 3.138 2,99 3.120 2,85
- Deposito|CUENTA CORRIENTE CAJ|2,000|2021 01 21 USD 0 0,00 246 0,22
     TOTAL DEPÓSITOS 0 0,00 246 0,22
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 13.008 12,39 4.307 3,93
XS1059385861 - Bonos|ACCIONA S.A.|5,550|2024-04-29 EUR 230 0,22 233 0,21
XS1239091785 - Bonos|IBERIA|3,500|2022-05-28 EUR 412 0,39 411 0,38
PTMENUOM0009 - Bonos|MOTA ENGIL|2,000|2023-01-04 EUR 474 0,45 467 0,43
     Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 año 1.116 1,06 1.111 1,02
XS1403263723 - Bonos|MC DONALD`S|0,500|2021-01-15 EUR 0 0,00 201 0,18
     Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 año 0 0,00 201 0,18
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 1.116 1,06 1.312 1,20
     TOTAL RENTA FIJA 1.116 1,06 1.312 1,20
IE00BJ7BPF87 - Participaciones|ABB EUR 1.562 1,49 1.763 1,61
LU0988443411 - Participaciones|ALLIAN GLOBAL INVESTORS EUR 2.648 2,52 0 0,00
LU2037750168 - Participaciones|AMUNDI LUXEMBOURG USD 8.133 7,75 0 0,00
LU0839536322 - Participaciones|AMUNDI LUXEMBOURG EUR 0 0,00 4.619 4,22
LU0842200437 - Participaciones|BLUEBAY ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 641 0,58
LU0150848470 - Participaciones|BLUEBAY ASSET MANAGEMENT USD 0 0,00 724 0,66
LU1247883744 - Participaciones|BLUEBAY ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 4.683 4,28
LU1625162489 - Participaciones|BLACK ROCK INTERNATIONAL EUR 0 0,00 4.721 4,31
LU0423949717 - Participaciones|BNP PARIBAS EUR 301 0,29 302 0,28
IE00BDZ7TS72 - Participaciones|MELLON GLOBAL MANAGEMENT LTD EUR 1.160 1,11 0 0,00
LU0304860645 - Participaciones|CANDRIAM LUXEMBOURG SA EUR 1.229 1,17 1.177 1,07
LU0184245339 - Participaciones|CAPITAL & WORK UMBRELLA EUR 2.501 2,38 0 0,00
LU1089177338 - Participaciones|CREDIT SUISSE GROUP EUR 2.074 1,98 2.039 1,86
BE0948484184 - Participaciones|BANQUE DEGROOF SA EUR 1.436 1,37 1.351 1,23
LU0966249640 - Participaciones|BANQUE DEGROOF SA EUR 1.027 0,98 0 0,00
LU0365358570 - Participaciones|EURIZON CAPITAL SA EUR 0 0,00 1.343 1,23
LU0900496661 - Participaciones|FIDELITY ASSET MANAGEMENT LUX USD 0 0,00 652 0,60
LU0346393704 - Participaciones|FIDELITY ASSET MANAGEMENT LUX EUR 1.069 1,02 0 0,00
LU0900495853 - Participaciones|FIDELITY ASSET MANAGEMENT LUX EUR 0 0,00 646 0,59
IE00BD2ZKW57 - Participaciones|PRINCIPAL FIN GLOBAL FUND EUR 0 0,00 654 0,60
LU0501220262 - Participaciones|GLOBAL EVOLUTION MANCO SA EUR 0 0,00 1.402 1,28
FR0010758771 - Participaciones|GROUPAMA EUR 2.495 2,38 2.495 2,28
FR0013251881 - Participaciones|GROUPAMA EUR 5.595 5,33 5.502 5,02
FR0012599686 - Participaciones|GROUPAMA EUR 4.004 3,82 4.002 3,66
LU0242506524 - Participaciones|GOLDMAN SACHS ASSET EUR 0 0,00 1.322 1,21
LU0234682044 - Participaciones|GOLDMAN SACHS ASSET EUR 1.257 1,20 1.132 1,03
LU0234688595 - Participaciones|GOLDMAN SACHS ASSET EUR 0 0,00 4.639 4,24
FR0000098683 - Participaciones|LAZARD FRERES GESTION SAS EUR 0 0,00 1.929 1,76
FR0010609115 - Participaciones|LA FRANCAISE DES PLACEMENTS EUR 215 0,20 215 0,20
LU1390062245 - Participaciones|LYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 7.907 7,54 0 0,00
LU0073255688 - Participaciones|MORGAN STANLEY ASSET MGNT. EUR 1.147 1,09 0 0,00
LU1694214633 - Participaciones|NORDEA EUR 2.865 2,73 2.855 2,61
LU0772943501 - Participaciones|NORDEA EUR 5.457 5,20 0 0,00
LU0475887740 - Participaciones|NORDEA EUR 0 0,00 4.680 4,27
LU0539144625 - Participaciones|NORDEA EUR 0 0,00 4.587 4,19
LU0854925517 - Participaciones|OAKTREE EUR 1.052 1,00 1.743 1,59
LU0190305473 - Participaciones|PARVEST ASSET MANAGEMENT EUR 2.652 2,53 0 0,00
LU0128494944 - Participaciones|PICTET FIF EUR 921 0,88 922 0,84



Descripción de la inversión y emisor
%

Período anterior

Valor de
mercado%Valor de

mercado

Período actual

Divisa

LU0170991672 - Participaciones|PICTET FIF EUR 0 0,00 653 0,60
LU1374913462 - Participaciones|PICTET FIF USD 0 0,00 719 0,66
IE00BJTCNZ54 - Participaciones|PIMCO GLOBAL FUNDS EUR 3.870 3,69 3.877 3,54
IE00B063CF11 - Participaciones|PIMCO GLOBAL FUNDS EUR 0 0,00 4.624 4,22
IE00BDBSSJ81 - Participaciones|PIMCO GLOBAL FUNDS USD 0 0,00 4.537 4,14
IE00B2NGJY51 - Participaciones|PRINCIPAL FIN GLOBAL FUND EUR 5.191 4,95 0 0,00
IE00B520F527 - Participaciones|FEROX CAPITAL MANAGEMENT EUR 2.071 1,97 2.836 2,59
LU0113257934 - Participaciones|SCHRODER EUR 0 0,00 4.693 4,29
IE00BDQYWQ65 - Participaciones|ISHARES PLC USD 7.971 7,60 0 0,00
LU1076275962 - Participaciones|T ROWE PRICE GLOBAL INVESTMENT EUR 1.565 1,49 0 0,00
LU0358423738 - Participaciones|UBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 2.052 1,96 2.003 1,83
LU0278091037 - Participaciones|VONTOBEL MANAGEMENT SA EUR 2.531 2,41 2.524 2,31
     TOTAL IIC 83.958 80,03 89.206 81,48
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 85.074 81,09 90.518 82,68
     TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 98.082 93,48 94.825 86,61

Notas: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.



3.2. Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio total

17,0 %DOLAR USA

81,7 %EURO

0,9 %LIBRA ESTERLINA

0,1 %OTROS

0,2 %YEN JAPONES

Total 100,0 %

78,5 %FONDOS GLOBALES

2,7 %LIQUIDEZ

1,1 %RENTA FIJA PRIVADA

9,8 %REPO SOBRE DEUDA PUBLICA

7,9 %SECTOR FINANCIERO

Total 100,0 %

Sector Económico Divisas

10,9 %BONOS

86,4 %FONDOS DE INVERSION

2,7 %LIQUIDEZ

Total 100,0 %

Tipo de Valor

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del período (Importes en miles de EUR)

Instrumento
Importe
nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

DJ EUROSTOXX 50 Compra Opcion|DJ EUROSTOXX 50|10| 4.680 Cobertura

SP 500 INDICE Compra Opcion|SP 500 INDICE|100| 3.018 Cobertura

     Total subyacente renta variable 7.698

TOTAL DERECHOS 7.698

DJ EUROSTOXX 50 Compra Futuro|DJ EUROSTOXX 50|10| 4.536 Inversión

DOW JONES Compra Futuro|DOW JONES|5| 8.890 Inversión

SP 500 INDICE Compra Futuro|SP 500 INDICE|50| 3.959 Inversión

STOXX EUROPE SMALL 200 PRICE EUR Compra Futuro|STOXX EUROPE SMALL 2.098 Inversión

STOXX EUROPE 600 INDEX Venta Futuro|STOXX EUROPE 600 6.528 Cobertura

     Total subyacente renta variable 26.011

EURO- DOLAR Compra Futuro|EURO- DOLAR|125000| 8.375 Cobertura

     Total subyacente tipo de cambio 8.375

BUNDESREPUB DEUTSCHLAND 0 15/02/2030 Venta Futuro|BUNDESREPUB 7.696 Cobertura

     Total otros subyacentes 7.696

TOTAL OBLIGACIONES 42.082



SI NO

X

X

X

X

X

X

X

X

X

Xj. Otros hechos relevantes

i. Autorización del proceso de fusión

h. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

g. Cambio de control de la sociedad gestora

f. Sustitución de la entidad depositaria

e. Sustitución de la sociedad gestora

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

c. Reembolso de patrimonio significativo

b. Reanudación de suscripciones/reembolsos

a. Suspensión temporal de suscripciones/reembolsos

4. Hechos relevantes

No aplicable.

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora o depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV)

a. Partícipes significativos en el patrimonio del fondo (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en el Reglamento

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor, o se han
prestado valores a entidades vinculadas.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

X

X

X

X

X

X

X

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades
vinculadas es 6.251.786,30 euros suponiendo un 5,99%  sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 1.592.995.000,00 euros, suponiendo un 16,97% sobre
el patrimonio medio de la IIC en el período de referencia. La estimación de costes implícitos de estas operaciones asciende a 0 euros.

IIC gestionadas por WELZIA han realizado durante el trimestre operaciones sobre WELZIA AHORRO 5, FI, no superando el 3% de umbral
para considerar que deban ser aprobadas por el órgano de seguimiento del Reglamento Interno de Conducta.

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

Welzia Management SGIIC, S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades españolas que
forman parte de las carteras de sus fondos de inversión en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de
asistencia y 2) cuando sus fondos de inversión tuvieran con más de un año de antigüedad una participación superior al 1% del capital
social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administración.

1. Situación de los mercados y evolución del fondo.

A) Visión de la gestora/sociedad sobre la situación de los mercados.
La distribución de la vacuna está siendo el principal motor en cuanto al sentimiento del inversor, que sigue impulsando las
bolsas americanas hasta llevarlas a nuevos máximos históricos (el S&P 500 cierra el trimestre a las puertas de los 4.000 puntos, con
una subida de casi el 6%), confiando en una recuperación muy fuerte, de la mano de la reapertura económica y los impulsos
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fiscales, como los últimos cheques de Trump y Biden (que tomó posesión de su cargo a finales del mes de enero). Las estimaciones
macroeconómicas siguen al alza, y tanto la Fed como el Fondo Monetario Internacional, ven al gigante americano creciendo a ritmos del
6,50% en 2021. Las expectativas de inflación, mientras tanto, siguen acompañando esta reapertura, y esto hace que los
precios de los bonos caigan, con el bono gobierno americano a 10 años pasando del 0,91 al 1,74% en este trimestre y
provocando una fuerte rotación sectorial hacia sectores más value, en detrimento de los activos más growth, que alcanzaron su
punto álgido a mediados de febrero. Este movimiento de reflación y de rotación también ha tenido efecto geográfico, siendo China
uno de los perjudicados y Europa y Japón, los favorecidos. En el caso de la bolsa japonesa, el índice Nikkei 225 ha recuperado niveles
de 30.000 puntos, algo que no sucedía desde hacía 30 años.

Los spreads de crédito siguen comportándose como se aventura en una época de crecimiento económico, y se siguen
estrechando, aunque los activos de renta fija en general, han estado más débiles por el contagio del movimiento de
empinamiento de la curva americana. Por tanto, aquellos con mayor duración, han sufrido más las consecuencias, como es el caso de la
renta fija emergente. Mejor comportamiento para bonos de alto rendimiento de pequeñas empresas, convertibles, subordinadas
financieras (At1), etc. Mal comportamiento para los activos refugio, ya sea por ese componente de duración, como por las mejores
expectativas macro. Así el oro cae un 10% en este trimestre y cierra el período cerca de 1.700 dólares / onza.

La renta variable estuvo presente en la cartera a través de inversiones en EE.UU. y Europa, con una composición media del
10,0% en el S&P500 y 5,0% en el STOXX600. El comportamiento de los índices en el periodo fue alcista: el índice americano (S&P
500) y europeo (SXXP Index) avanzaron 6,17% y 8,45%, respectivamente. Por el lado de la renta fija, el trimestre ha cerrado en
negativo en las tipologías de mayor duración. Los bonos de alta calidad terminaron el trimestre con caídas en Europa (IBOXX EURO
CORP), de 0,76%, y en EE.UU. (IBOX USD LIQUID IG), de 5,48%. En la parte de bonos de baja calidad, los resultados fueron positivos con
rendimientos del 1,41% en la parte europea (IBOXX EUR LIQUID HY), y del 0,68% en la parte americana (IBOXX USD LIQUID HY). Las otras
subclases de activos invertidas por la estrategia del fondo, la renta fija emergente (JPM EMBI GLB) retrocedió un 5.43% mientras que la
renta fija financiera subordinada (IBOXX EUR COCO LIQUID AT1) avanzó un 2.20%. Por último, con respecto al comportamiento de la
renta fija gobierno en Europa y EE.UU., el índice de bonos gobierno americano de 7-10 años (ICE US Treasury 7 -10 Year) retrocedió en el
trimestre un 5,81% y el mismo tramo de la curva europea (Bloomberg Barclays Series-E Euro Govt 7-10 Yr Bond) perdió un 1,63%.

B) Decisiones generales de inversión adoptadas.
El fondo se gestiona de forma cuantitativa, es decir, una serie de indicadores estadísticos sobre volatilidad y drawdown le
señalan el nivel de inversión en cada uno de los activos invertidos. El fondo invierte en activos líquidos como futuros y fondos, lo
que le permite implementar las reducciones y/o aumentos de riesgo de forma ágil. En el primer trimestre del año, la cartera del fondo
estuvo parcialmente invertida en sus activos debido al control de riesgo. Dentro de la renta variable, el fondo situó su nivel
medio de exposición en el 15%. En renta fija, los activos ligados a mayor duración se han quedado fuera de cartera durante
todo el periodo. La renta fija corporativa de calidad y renta fija emergente solamente estuvieron en cartera las primeras
semanas del año. La cartera incorporó como activo la renta fija gobierno ligada a inflación, con un peso del 22,5% entre
Europa y EE.UU. Los instrumentos seleccionados presentaban baja o ausencia de duración, salvo la parte europea que fue
cubierta con futuros del Bund alemán. La cartera presentó una exposición a divisa USD del 7,5%.

C) Índice de referencia.
La IIC se ha comportado en línea con sus competidores y mejor que el índice de referencia (50% RF EUR Gob 3-5y, 35% RF EUR Corp 3-5y,
15% MSCI ACWI EUR Hedge), cuya diferencia máxima se produjo el 30/03/2021, siendo esta del 0,59%.

D) Evolución del patrimonio, partícipes, rentabilidad y gastos de la IIC.
El patrimonio ha disminuido en 4.560.128 euros, cerrando así el trimestre en 104,9 millones. El número de partícipes en el trimestre ha
disminuido en 7, siendo la cifra final de 480. La rentabilidad de la IIC en el trimestre ha sido del 1,28%, con una volatilidad de 2,01%.
Respecto a otras medidas de riesgo de la IIC, el VaR diario con un nivel de significación del 5% en el trimestre mostraba una caída mínima
esperada del -0,17%. La rentabilidad acumulada del año de la IIC ha sido del 1,28%. La comisión soportada por la IIC en términos
anualizados desde el inicio del año ha sido del 1,16%; 0,70 por comisión de gestión, 0,08 por depósito y 0,38 por otros conceptos. En el
periodo la liquidez de la IIC se ha remunerado al -0,60%. El tipo de interés será el pactado en el contrato de depositaría con un suelo de
-0,60%.

E) Rendimiento del fondo en comparación con el resto de fondos de la gestora.
La IIC se revalorizó un 1,28% durante el trimestre, por debajo del rendimiento medio ponderado por patrimonio de la gestora, 4,02%. La
IIC de la gestora con mayor rendimiento en el periodo acumuló un 8,21% mientras que la IIC con menor rendimiento acumuló 1,28%
durante el periodo.

2. Información sobre las inversiones.

A) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.
Durante el trimestre, la cartera ha estado invertido al 50% de su potencial en renta variable y renta fija. En renta variable, se
han producido varios saltos de volatilidad que han propiciado que la inversión no superará el 15%. En el caso de la renta fija,
el mal comportamiento de los activos con mayor duración provoco su salida de cartera y, solamente la introducción de la renta
fija gobierno ligada a inflación ha supuesto un incremento de pesos. La renta fija ligada a inflación se invirtió mediante los siguientes
ETFs, AMUNDI BEINF US10Y DR, ETF EUR 2-10Y INFL EXPECTATN y ETF ISHARES USD TIPS 0-5, y una serie de fondos para la parte europea,
ALLIANZ EUR INFLATION-LINKED BD, CAPITAL FOYER UMBRELLA FUND INFL @ WORK y PARVEST BOND EUR INFLATION LINKED.

Las principales posiciones en el periodo fueron el futuro del DOW JONES (8,5%), el fondo AMUNDI BEINF US10Y DR (7,75%) y el fondo
ETF EUR 2-10Y INFL EXPECTATN (7,5%).

B) Operativa de préstamo de valores.
No aplicable.

C) Operativa en derivados y adquisición temporal de activos.
La IIC ha tenido un apalancamiento medio en el periodo realizado en derivados con la finalidad de inversión de 36,45%. Durante el
periodo analizado se han realizado operaciones para la IIC con productos derivados con la finalidad de cobertura de la posición de divisa
distinta del EUR, con un grado medio del 1,33%. Los activos cubiertos han sido los denominados en otras divisas distintas al EUR.



D) Otra información sobre inversiones.
A cierre del periodo no se han superado los límites y coeficientes establecidos.
A fecha del informe la IIC no tenía inversiones integradas dentro del artículo 48.1.j del RIIC.
A fecha del informe la IIC no tenía inversiones en productos estructurados.
A fecha del informe la IIC no mantiene inversiones dudosas, morosas o en litigio.
A la fecha de referencia (31/03/2021) la IIC mantiene una cartera de activos de renta fija con una vida media de 2,28 años y con una TIR
media bruta (esto es sin descontar los gastos y las comisiones imputables a la ICC) a precios de mercado de 2,36.

3. Evolución del objetivo concreto de rentabilidad.
No aplicable.

4. Riesgo asumido por el fondo.

El fondo construye su cartera mediante la asignación óptima de activos de acuerdo con un nivel de riesgo objetivo. Durante el
trimestre, el fondo no ha estado totalmente invertido en ningún momento. La asignación media fue renta variable un 15% y
la renta fija un 75%. Dentro de la renta fija, los pesos más importantes se situaron en renta fija gobierno ligada a inflación (22,5%), renta
fija corporativa financiera (7,5%), renta fija corporativa de corto plazo (10%), renta fija de alto rendimiento (7,5%), renta fija convertible
(7,5%) y renta fija subordinada financiera (10%). La volatilidad de la cartera en el periodo se situó en 2,01% por debajo de la
media de los últimos años 3,21%. Los controles de riesgo asociados a cada clase de activo ayudan a neutralizar las potenciales
caídas de los activos y controlar la volatilidad de la cartera.

5. Ejercicio derechos políticos.
Welzia Management SGIIC, S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades españolas que
forman parte de las carteras de sus fondos de inversión en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de
asistencia y 2) cuando sus fondos de inversión tuvieran con más de un año de antigüedad una participación superior al 1% del capital
social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administración.

6. Información y advertencias CNMV.
No aplicable.

7. Entidades beneficiarias del fondo solidario e importe cedido a las mismas.
No aplicable.

No aplica.

10. Información sobre la política de remuneración.

No aplica.

11. Información sobre las operaciones de financiación de valores, reutilización de las garantías y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).


