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Informe de Auditoria de Cuentas Anuales emitido

por un Auditor Independiente

A los Accionistas de Babuta Invest, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.

Opinion

Hemos auditado las cuentas anuales de Babuta [nvest, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A.
(la Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2020, la cuenta de pérdidas y
ganancias, el estado de cambios en el patrimonio neto y la memoria correspondientes al ejercicio
terminado en dicha fecha.

En nuestra opinidn, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situacién financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020, asi
como de sus resultados correspondientes al gjercicio terminado en dicha fecha, de conformidad con
el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se identifica en la nota
2(a) de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos en el mismo.

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditorfa de conformidad con la normativa reguladora de la actividad
de auditoria de cuentas vigente en Espafna. Nuestras responsabilidades de acuerde con dichas
normas se describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la
auditoria de las cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los
de independencia, gue son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segtn lo
exigido por la normativa reguladora de Ia actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no
hemos prestade servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado
a la necesaria independencia de modo gue se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinidn.
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Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos més relevantes de la auditoria son aquellos que, segun nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccién material mas significativos en nuestra auditorfa
de las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditorfa de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinidn sobre éstas, y
NG expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Existencia v Valoracion de la Cartera de Inversiones Financieras

La cartera de inversiones financieras de la Sociedad a 31 de diciembre de 2020 esta invertida en
instrumentos financieros {véase nota 6) cuyas normas de valoracién aplicables se encuentran
descritas en la nota 4 de las cuentas anuales adjuntas.

La existencia y valoracién de estos instrumentos financieros es un factor clave en la determinacion
del patrimonio neto de la Sociedad y, por lo tanto, del valor liquidativo del mismo por lo que o
consideramos un aspecto relevante de nuestra auditorfa.

Como parte de nuestros procedimientos, en el contexto de nuestra auditorfa, hemos evaluado el
disefio e implementacion de los sistemas de control de su Sociedad Gestora, Welzia Management,
Scciedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A., en relacidn con la valoracion de la
cartera de inversiones financieras de fa Sociedad.

Adicionalmente, los principales procedimientos realizados sobre la existencia y valoracién de la
cartera de inversiones financieras de la Sociedad son los siguientes:

— Hemos obtenido de su Entidad Depositaria la confirmacién de las inversiones y participaciones
de la cartera de inversiones financieras de la Sociedad.

— Hemos obtenido y utilizado, para la valoracién de los instrumentos financieros en mercados
organizados, los precios de fuentes externas o datos observables de mercado y los hemos
comparado con los valores contabilizados por la Sociedad.

— Hemos evaluado si la informacion de las cuentas anuales en relacion con la cartera de
inversiones financieras es adecuada de conformidad con el marco normativo de informacién
financiera que resulta de aplicacién.



Otra informacion: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2020, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de fa Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria scbre las cuentas anuales no cubre el informe de gestién. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestién, de conformidad con lo exigido por la normativa
reguladora de la actividad de auditorfa de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre |a
concordancia dei informe de gestion con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la
Sociedad obtenido en la realizacion de la auditoria de las citadas cuentas anuales, asi como evaluar e
informar de si el contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que
resuita de aplicacion. Si, basdndonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos gue existen
incorrecciones materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segln lo descrito en el parrafo anterior, la informacién que
contiene el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2020 ¥ su
contenido y presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacién.

Responsabilidad de los administradores en relacion con las cuentas anuales

Los administradores de la Sociedad son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de
forma que expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la
Sociedad, de conformidad con el marco normativo de informacion financiera aplicable a la Sociedad
en Espana, y del control interno que consideren necesario para permitir la preparacion de cuentas
anuales libres de incorreccion material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores de la Sociedad son responsables de la
valoracion de la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento,
revelando, segun corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento ¥
utilizando el principio contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores de la
Sociedad tienen intencién de liuidar la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.



Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de las cuentas
anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estdn libres de incorreccion material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria gue
contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza gue
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccién material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas gue los
usuarios toman basdndose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espaiia, aplicaros nuestro juicio profesional y mantenemas una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccién material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemaos evidencia de auditorfa suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinién. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas
elevado que en el caso de una incorreccién material debida a error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente
erréneas, ¢ la efusion del control interno.

Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditorfa que sean adecuados en funcién de las circunstancias, ¥y no con la
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas v la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacion revelada por los administradores de la
Sociedad.

Concluimos sobre si es adecuada la utilizacién, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe o0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones gue
pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como
empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
que llamemos la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién
revelada en las cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, gue expresemos
una opinién modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida
hasta la fecha de nuestro informe de auditorfa. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros
pueden ser la causa de que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, v si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logran expresar la imagen fiel.



Nos comunicamos con los administradores de la Sociedad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizacion de la auditorfa planificados y los hallazgos significativos de la

auditorfa, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacion a los administradores de Babuta
Invest, Sociedad de Inversién de Capital Variable, S.A. determinamos los que han sido de ta mayor

significatividad en la auditoria de las cuentas anuales del periodo actual y que son, en consecuencia,
los riesgos considerados mas significativos.

Describimogs.esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglameggria‘s prahiban revelar plblicamente la cuastion.
kPMd Additores, S.L.
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BABUTA INVEST,

SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Balances
31 de diciembre de 2020 y 2019

{Expresados en euros y con dos decimales)

Deudores Nota 5

Cartera de Inversiones financieras Nota 6
Cartera Interior
Instrumentas de patrimonio
Otros

Cartera Exterior
valores representativos de deuda
Instrumentos de patrimonio
Instituciones de inversion colectiva
Derivados Nota 10

Intereses de la cartera de inversion
Total cartera de inversiones financieras
Tesoreria Nota 7

Total activos corrientes

Total activo

Patrimoenie atribuido a participes o accionistas Nota 8
Fondos reembolsables atribuidos a participes o accionistas
Capital
Prima de emisidn
Reservas
Reserva legal
Reservas voluntarias
{Acciones propias)
Resultados de ejercicios anteriores
Resuitado del ejercicio

Total patrimonio neto
Acreedores Nota 9

Total pasivos corrientes

Total patrimonio y pasivo

Cuentas de compremiso Nota 11
Compromisos por operaciones largas de derivados
Compromisos por operaciones cortas de derivados

Total cuentas te compromiso

Otras cuentas de orden
Capital nominal no suscrito ni en circulacion Nota 8
Pérdidas fiscales a compensar Nota 12

Total otras cuentas de orden

Total cuentas de orden

0023878308

2020 2019

52.681,18 80.574,20
116.693,80 278.733,20
29,750,00 16.340,00
446.443,30 295.073,20
5.540.324,82 124.873,14
1.094.439,16 10.618.898,49

450.515,98 )
7.923,19 6.869,03
7.093.203,15 10.750.540,66
11.264,89 4.175,47
7.550.911,84 11.049.889,33
1.428.939,41 876.400,36
9.032.532,43 12.006.963,89
9.032.532,43 12.006.963,89

5.484.790,00

5.484.790,00

558.503,33 558,290,70
944.404,43 674.349,94
5.487.711,88 3.923.574,41
{498.877,01) {499.837,43)
= (866.752,92)
{2.954.040,28) 2.700.544,88
9.022.491,75 11.975.359,58
10.040,68 31.604,31
10.040,68 31.604,31
9.032.532,43 12.006.963,89
266,25 266,25
810.331,73 2.748.347,37
810.597,98 2.748.613,62

4.515.210,00
2.947.540,44

4.515.210,00
835.765,26

7.462.660,44

5.350.975,26

8.273.258,42

8.099.588,88




TRES CENTIMOS
|l ____DEEURO _J
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CLASE 8’

BABUTA INVEST,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

0029783083

Cuentas de Pérdidas y Ganancias para los gjercicios anuales terminados en

31 de diciembre de 2020 y 2019
{Expresadas en euros y con dos decimales})

2020 2019
Otros gastos de explotacion
Comisidn de gestién Nota 9 (58.484,63) (62.958,34)
Comisién depositario Nota 9 (8.0689,07) (8.684,56)
Otros (14.601,23) (36.470,24)
RESULTADOS DE EXPLOTACION (81.154,93) {108.113,14)
Ingresos financieros 64.176,85 210.293,36
Gastos financieros (225,49) (247,67)
Variacién del valor razenable en instrumentos financieros
Por operaciones de la cartera interior 6.447,98 (15.610,05)
Por aperaciones de a cartera exterior (3.583.498,49} 2.773.838,96
Por operaciones de derivados (34.545,20) {58.004,01})
Otros = {2.589,02)
{3.611.595,71) 2.697.635,88
Diferencias de Cambio (408.905,28) 10.937,05
Deterioro y resuitado por enajenaciones de instrumentos financieros
Resultado por operaciones de la cartera interior (65.207,50) (4.511,66)
Resultados por operaciones de la cartera exterior 1.369.014,36 49.040,64
Resultado por operaciones con derivados (220.143,18}) (135.370,57)
1.083.663,68 (90.841,59)
RESULTADO FINANCIERO {2.872.885,95) 2.827.777,03
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS (2.954.040,88) 2.719.663,89
Impuestos sobre beneficios Nota 12 - {19.119,01)
RESULTADOQ DEL EJERCICIO (2.954.040,88) 2.700.544,88

La memoria accif[unta forma parte integrante de las cuentas anuales del ejercicio 2020.
La memoria adjunta forma parte integrante de las cuentas anuales det ejercicio 2020.
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BABUTA INVEST,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, 5.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

31 de diciembre de 2020

{1) Naturaleza y Actividades Principales

Babuta Invest, Sociedad de Inversién de Capital Variable, $.A. (en adelante la Sociedad) se constituyd en Espafia el
8 de mayo de 2001, por un periodo de tiempo indefinido bajo la denominacion de Babuta tnvest,5.A, Sociedad de
Inversion Mobiliaria de Capital Variable, $.A., habléndose modificado dicha denominacién por la actual con fecha
27 de abril de 2004, de acuerdo a lo establecido en la Disposicién Adicional Tercera de la Ley 35/2003, de 4 de
noviembre.

Desde su constitucion, la Sociedad tiene su domicilio fiscal y social en Madrid. Su domicilio social actual se
encuentra en Calle Conde de Aranda, n2 24, Madrid, cédigo postal 28001.

La Sociedad no presenta cuentas anuales consolidadas por no concurrir en las circunstancias del articulo 42 del
Codigo de Comercio,

La Sociedad se regula por lo dispuesto en la Ley 35/2003, de 4 de noviembre que entrd en vigor con fecha 5 de
febrero de 2004, modificada parcialmente par la Ley 22/2014, de 12 de noviembre y por la Ley 31/2011, de 4 de
octubre, asi como por el Real Decreto 108272012, de 13 de julio, modificado parcialmente por el Real Decreto
83/2015, de 13 de febrero, y por el Real Decreto 877/2015, de 2 de octubre, por el que se aprueba el regiamento
de desarrollo de la Ley que regula las instituciones de inversién colectiva, asi como por |a Ley 44/2002, de 22 de
noviembre, la Ley 26/2003, de 17 de julio, por el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba
el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, fa Ley 3/2009 de 3 de abril sabre medificaciones estructurales
de las Sociedades Mereantiles y las circulares de la Comisién Nacional del Mercado de Valores, los cudles, junto con
otra normativa adicional, regulan las instituciones de inversion colectiva. Esta normativa regula, entre otros, los
siguientes aspectos:

- Mantenimiento de un capital minimo de 2.400.000 euros.

- Mantenimiento de un porcentaje minime del 1% de su patrimenio en efectivo, en depdsitos o en cuentas a la
vista en el depositario o en una entidad de crédito si el depositario no tiene esa consideracion o en
compra-ventas con pacto de recompra a un dia en valores de Deuda Publica. El patrimonio no invertido en
activos que formen parte del mencionado coeficiente de liquidez deberd invertirse en los activos o
instrumentos financieros aptos sefialados en el articulo 48 del Reglamento de desarrollo de la Ley 35/2003, de
4 de noviemnbre.

- Las inversiones en instrumentos financieros derivados estan reguladas por la Orden EHA/888/2008, de 27 de
marzo, por la Circular 6/2010, de 21 de diciembre y modificaciones posteriores y por el Real Decreto 1082/2012,
de 13 de julio donde se establecen y desarrollan determinadas limites para la utilizacion de estos instrumentos.
La Comisidn Nacional del Mercado de Valores (CNMV) esté facultada para modificar los limites establecidos en
la mencionada Orden, siempre gue concurran circunstancias de mercado gue lo aconsejen.

. Establecimiento de unos porcentajes maximos de concentracidn de inversiones y de endeudamiento.
- Obligacion de que fa cartera de valores esté bajo la custodia de la entidad depositaria.

- Obligacién de remitir, en el tltimo dia natural del mes siguiente al de referencia, los estados financieros
relativos a la evolucién de sus actividades en el mes anterior, a 1a Comision Nacional del Mercado de Valores.
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BABUTA INVEST,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales

La Sociedad estd inscrita con el nimero 1.910 en el Registro Administrativo correspondiente de la Comisién
Nacional del Mercado de Valores en la categorfa de armonizadas conforme a fa definicién establecida en el articulo
13 del Real Decreto 1082/2012.

Su objeto social exclusivo es la captacién de fondos, bienes o derechos del publico para gestionarlos e invertirlos
en bienes, derechos, valores y otros instrumentos financieros, siempre gue el rendimiento de! inversor se
establezca en funcidn de los resultados colectivos.

Durante los ejercicias 2020 y 2019 la gestion y administracién de la Sociedad estd encomendada a Welzia
Management, Sociedad Gestora de Instituciones de Inversién Colectiva, S.A. Los valores se encuentran depositados
en UBS Europe SE, Sucursal en Espafia (anteriormente denominado UBS Bank, 5.A.), siendo dicha entidad el
Depositario de la Sociedad.

{2) Bases de Presentacion

(a) Imagen fiel

En cumplimiento de la legislacion vigente, los Administradores de la Saciedad han formulado estas cuentas
anuales con el objeto de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la situacidn financiera, de los resultados
de sus operaciones y de los cambios en el patrimonio neto de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020,

Como reguiere fa normativa contable, los Administradores de la Sociedad presentan, a efectos comparativos,
con cada una de las partidas del balance, de Ia cuenia de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el
patrimonio neto y de la memaria, ademds de las cifras del ejercicio 2020, las correspondientes al ejercicio
anterior que fueran aprobadas en Junta General de Accionistas el 29 de junio de 2020.

Las citadas cuentas anuales han sido preparadas a partir de los registros auxiliares de contabilidad de la
Saciedad de acuerdo con las normas de clasificacién y presentacion establecidas en la Circular 3/2008, de 11

de septiembre, y otras circulares de la Comision Nacional de! Mercadeo de Valores.

Los Administradores estiman cue las cuentas anuales de 2020 serdn aprobadas por la Junta General de
Accionistas sin variaciones significativas.

{b) Moneda funclonal y moneda de presentacion

Las cuentas anuales se presentan en euros con dos decimales, gue es la moneda funcional y de presentacion
de |a Sociedad.

{c) luicios y estimaciones utilizados

Durante el ejercicio 2020 no se han preducido cambios en los juicios y estimaciones contables utilizados por
la Sociedad.

{3) Distribucion/Aplicacién de Resultados

La propuesta de aplicacion de la pérdida de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2020,
formulada por los Administradores y pendiente de aprobacitn por la Junta General de Accionistas, es como sigue:
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Euros
Base de reparto
Resultado del ejercicio {2.954.040,88)
Distribucion
Resultados negativos de ejercicios anteriores (2.954.040,88)

La distribucién del resultado de la Sociedad del ejercicio finalizado el 31 de diciembre de 2019, aprobada por la
Junta General de Accionistas 29 de junio de 2020 ha sido la siguiente:

Euros
Base de reparto
Beneficios del ejercicio 2.700.544,88
Distribucién
Reserva legal 270.054,49
Reservas voluntarias 1.563.737,47
Compensacién de resultadaos de ejercicios anteriores 866.752,92
2.700.544,88

_—

{4) Principios Contables y Normas de Valoracién Aplicados
Estas cuentas anuales han side preparadas de acuerdo con los principios contables y normas de valoracion
contenidas en Ia Circular 3/2008, de 11 de septiembre, y en otras circulares de la Comisién Nacional del Mercado
de Valores.
Los principales principios contables aplicados en la elaboracion de las cuentas anuales son los siguientes:
(a) Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se recanocen en la cuenta de pérdidas y ganancias atendiendo a la fecha de devengo.

En aplicacién de este criterio y a efectos del calculo del valor liquidativo, las periodificaciones de ingresos y
gastos se realizan diariamente como sigue:

- Losintereses de los activos y pasivos financieros se periodifican de acuerdo con el tipo de interés efectivo.

- Se excepthian del principio anterior, los intereses correspondientes a inversiones dudosas, morosas o en
litigio, que se llevan a la cuenta de pérdidas y ganancias en el momento efectivo del cobro.

- Los ingresos de dividendos se reconocen en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha que nazca el
derecho a percibirlos.

- Elresta de ingresos o gastos referidos a un pericdo, se periodifican linealmente a lo largo del mismo.
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Reconocimiento, valoracién v clasificacién de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Sociedad se convierte en una parte obligada del
contrato o negocio juridico de conformidad con las disposiciones del mismao.

Las inversiones en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado de |a fecha de transaccion.

Con caracter general, las instituciones de inversidn colectiva dan de baja un activo financiero, o parte del
misma, cuando expira o se haya cedido los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo
financiero, siendo necesario que se hayan transferido de manera sustancial los riesgos y beneficios inherentes
a su propiedad. Asimismo se da de baja un pasivo financiero cuando |a obligacién se haya extinguido.

Se presentan y valoran, atendiendo a su clasificacion, segdn los siguientes criterios:
(i)  Partidas a cobrar

Los activos financieras incluidos en esta categoria se valoran inicialmente por su valor razonable, que,
salvo evidencia en contrario, sera el precio de la transaccion, que equivaldra al valor razonable de la
contraprestacion entregada mds los costes de transaccion que les sean directamente atribuibles.

La valoracién posterior de los activos financieros considerados como partidas a cobrar se efectua a su
coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias,
aplicando e} método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas partidas cuyo importe se espere
recibir en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su valor nominal siempre y cuando
el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las pérdidas por deterioro del valor de las partidas a cobrar se calculan teniendo en cuenta los flujos de
efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo calculado en el momento del
reconocimiento. Las correcciones valorativas por deterioro asi como su reversion se reconocen come
un gasta o un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(i)  Activos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

Los activos financieros integrantes de la cartera de las instituciones de inversion colectiva se valoran
iniciaimente por su valor razonable. Este valor razonable serd, salvo evidencia en contrario, el precio de
la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacion entregada, incluyendo los costes
de transaccion explicitos directamente atribuibles a la operacién. De esta valoracidn inicial se excluiran
fos intereses por aplazamiento de pago, que se entenderd que se devengan aun cuando no figuren
expresamente en el contrato y en cuyo caso, se considerara coma tipe de interés el de mercado.

En la valoracion inicial de los activos, los intereses explicitos devengados desde la Gltima liquidacion y
no vencidos o «cupdn corrido», se registran en la cuenta de cartera de inversiones financieras
«Intereses de la cartera de inversién» del activo del balance, cancelindose en el momento del
vencimiento de dicho cupdn.
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Elimporte de los derechos preferentes de suscripcion y similares que, en su caso, se hubiesen adquirido,
forman parte de la valoracién inicial y son deducidos del valor de dichos activos en caso de venta.

La valoracion posterior de estos activos se realiza por su valor razonable, sin deducir los costes de
transaccion en que se pudiera incurrir en su enajenacién. Los cambios que se produzean en el valor
razonable se imputan en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Para la determinacién del valor razonable de |os activos financieros se atendera a las siguientes reglas:

(1)

(2)

Instrumentos de patrimonio cotizades: su valor razonable serd su valor de mercado considerando
como tal el que resulte de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia, si existe, o
inmediato habil anterior, o el cambio medio ponderado si no existiera precio oficial de cierre. La
valoracién de los activos integrantes de la cartera se realiza en el mercado mas representativo
por volimenes de negociacion. Si la cotizacidn estuviera suspendida se toma el Gltimo cambio
fijado u otro precio si constara de modoe fehaciente.

Valores representativos de deuda cotizados: su valor razonable serédn los precios de cotizacidén en
un mercado, siempre y cuando éste sea activo y los precios se obtengan de forma consistente.
Cuando no estén disponibles precios de catizacion, el valor razonable se corresponde can el
precio de la transaccién mds reciente siempre que no haya habido un cambio significativo en las
circunstancias econdmicas desde el momento de la transaccion. En ese caso, el valor razonable
reflejara ese cambio en las condiciones utilizando como referencia precios o tipos de interés y
primas de riesgo actuales de instrumentos simifares. En caso de que el precio de la dltima
transaccién represente una transaccion forzada o ligquidacién involuntaria, el precio sera ajustado.

En caso de que no exista mercado activo para el instrumento de deuda, se aplican técnicas de

{3}

(4)

(5)

valoracién, coma precios suministrados por intermediarios, emisores o difusores de informacion;
utilizacién de transacciones recientes de mercado realizadas en condiciones de independencia
mutua entre partes interesadas y debidamente informadas si estdn disponibles; valor razonable
en el momento actual de otro instrumento gue sea sustancialmente el mismo; y modelos de
descuento de fiujos y valoracian de opciones en su caso.

Valores no admitidos aun a cotizacion: su valor razonable se estima mediante los cambios que
resulten de cotizaciones de valores similares de la misma entidad procedentes de emisiones
anteriores, teniendo en cuenta las diferencias que puedan existir en sus derechos economicos.

valores no cotizados: su valor razonable se calcula de acuerdo a los criterios de valoracion
incluidos en el articulo 49 del Real Decreto 1082/2012, de 13 de julio.

Depdsitos en entidades de crédito de acuerdo a la letra e) 62 del articulo 48.1 del Reglamento de
HC y adquisicidn temporal de activos: su valor razonakile se calcula de acuerdo al precio que iguale
la tasa interna de rentabilidad de la inversion a los tipos de mercado vigentes en cada momento,
sin perjuicio de otras consideraciones, como por ejemplo las condiciones de cancelacién
anticipada o de riesgo de ¢crédito de a entidad.
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{6} Acciones o participaciones de otras instituciones de inversion colectiva: slempre que se calcule
un valor liquidative para el dia de referencia, se valoran a ese valor liquidativo. En caso de que
para €l dia de referencia no se calcule un valor liguidativo, bien por tratarse de un dia inhabil
respecto a la publicacion del valor liguidativo de esa 1IC, bien por ser distinta la periodicidad de
calcula del valor liquidativo, se utilizara el dltimo valor liquidative disponible. No obstante lo
anterior, en el caso de que las 1IC se encuentren admitidas a negociacion en un mercado o sistema
multilateral de negociacién, se valoran a su valor de cotizacion del dia de referencia, siempre y
cuando éste sea representativo.

Para el caso particular de inversiones en IIC de inversion libre, IC de IIC de inversidn libre e 1IC
extranjeras similares de acuerdo con los articulos 73 y 74 del Real Decreto 1082/2012, se puede
utilizar valores liquidativos estimacdos, bien se trate de valores pretiminares del valor liguidativo
definitivo, bien sean valores intermedios entre los valores liguidativos definitivos o no
susceptibles de recdlculo o confirmacion.

{7) Instrumentos financieros derivados: su valor razonable es el valor de mercado, considerando
como tal el que resulta de aplicar el cambio oficial de cierre del dia de referencia. En caso de que
no exista un mercade suficientemente liquido, o se trate de instrumentos derivados no
negociados en mercados regulados o sistemas multilaterales de negociacian, se valoran mediante
la aplicacién de métodos o modeles de valoracion adecuados y reconocidos que deberdn cumplir
con los requisitos y condiciones especificas establecidas en la normativa de instituciones de
inversién calectiva relativa a sus operaciones con instrumentos derivados.

(iii) Pasivos financieros a valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias

La valoracién inicial y posterior de los pasives incluidos en esta categoria se realiza de acuerdo a los
criterios sefialados para los activos a valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas y ganancias.

{iv] Débitosy partidas a pagar

Los pasivos financieros en esta categorfa, se valoran inicialmente por su valor razonable que, salvo
evidencia en contrario, es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la
contraprestacién recibida ajustado por los costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.
La valoracién pasterior se realiza a su coste amortizado. Los intereses devengados se contabilizan en la
cuenta de pérdidas y ganancias aplicando el método del tipo de interés efectivo. No obstante, aquellas
partidas cuyo Importe se espere pagar en un plazo de tiempo inferior a un afio, se pueden valorar a su
valor nominal siempre y cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no sea significativo.

Las inversiones en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio al contado de la fecha de valoracion, o en
su defecto, del dltimo dia habil anterior a esa fecha.

A pesar de que la cartera de inversiones financieras estd integramente contabilizada en el activo corriente,
pueden existir inversiones gue se mantengan por un periodo superior a un afio.

Contabilizacién de instrumentos de patrimonio atribuidos a accionistas
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Las acciones gue representan el capital de las sociedades de inversién se contabilizan como instrumentos de
patrimonio en la cuenta «Capital», del epigrafe «Patrimonio atribuido a participes o accionistas» del balance.

La adquisicién por parte de una sociedad de inversion de sus propias acciones se registra en el patrimonio de
ésta, con signo negative, por el valor razonable de la contraprestacion entregada.

En el caso de una amortizaclén de acciones propias, ésta dard lugar a la reduccion del capital por el importe
del nominal de dichas acciones. La diferencia, positiva o negativa, entre la valoracién y el nominal de las
acciones se carga 0 se abona, respectivamente, a cuentas de reservas.

Las diferencias obtenidas en la enajenacién de acciones propias se registran en el patrimonio en cuentas de
reservas, sin que en ningdn caso se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Respecio a la puesta en circulacion de acciones de la Sociedad, las diferencias positivas o negativas entre la
contraprestacion recibida en la colocacién o enajenacién y el valor nominal o valor razonable de dichas
acciones, segdn se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez o previamernite adquiridas por la
Sociedad, se registran en la cuenta «Prima de emisién» del patrimonio.

Todos los gastos y costes de transaccién inherentes a estas operaciones se registran directamente contra el
pattimonic como menores reservas, netos del efecto impositivo, a menos que se haya desistide de ia
transaccién o se haya abandonado, en cuyo caso se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias. El efecto
impositivo correspondiente a estos gastos minora o aumenta los pasivos o activos por impuesto corriente,
respectivamente,

{d) Compra-venta de valores al contado

Las operaciones de compra-venta al contado se contabilizan el dia de su ejecucién, gue se entiende, en
genera), el dia de contratacidn para los instrumentos derivados y los instrumentos de patrimonio, y como el
dia de la liquidacién para los valores de deuda y para las operaciones en el mercado de divisa. En estos dltimos
casos, el periodo de tiempo comprendido entre la contratacién y la liquidacién se trata de acuerdo con fo
dispuesto en apartado e) posterior.

No obstante, en el caso de compraventa de instituciones de inversion colectiva, se entiende como dia de
ejecucion el de confirmacién de la operacién, aungue se desconozca el nimero de participaciones o acciones
a asignar. La operacidn no se valora hasta que no se adjudiquen éstas. Los importes entregados antes de la
fecha de ejecucion se contabilizan en la cuenta «Solicitudes de suscripcion pendientes de asignar
participacioness del epigrafe «Deudores» del balance. Las compras se adeudan en la correspondiente cuenta
del activo por el valor razonable de acuerdo a lo definido en el apartado b) anterior. El resultado de las
operaciones de venta se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias en la fecha de ejecucion de las
drdenes.

(e}  Futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazg

Los futuros financieros y operaciones de compra-venta a plazo se contabilizan en el momento de su
contratacién y hasta el momento def cierre de la pasicion o el vencimiento del contrato o de la entrada en
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valoracién de la operacién, segln corresponda, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido. Los fondos depositados en concepto de garantia se contabilizan en el activo del balance
{“Depésitos de garantia en mercados organizados de derivados” u "Otros depdsitos de garantia”). El valor
razonable de los valores aportados en garantfa por la institucion de inversién colectiva se registra en cuentas
de orden (“Valores aportados como garantia”).

Las diferencias que surjan como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se reflejan
diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias positivas,
cobros o diferencias negativas se registran en “Resultados por operaciones con derivados” o “Variacion del
valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segdn los cambios de valor se
hayan liquidado o no, utilizando como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la cartera interior o exterior
del activo o pasivo del balance, segin corresponda. En aquellos casos en que el contrato presente una
liquidacién diaria, las correspondientes diferencias se contabilizan en la cuenta “Resultado por operaciones
con derivados”.

f) Opciones y warrants

Las opciones y warrants sobre valores se registran en el momento de su contratacion y hasta el momento del
cierre de la posicién o del vencimiento del contrato, en las cuentas de compromiso, por el importe nominal
comprometido de los elementos subyacentes en los contratos de compra o venta. Los fondos y los valores
depositados en concepto de garantia se contabilizan en e activo del balance (“Depésitos de garantia en
mercados organizadas de derivados” u “Otros depdsitos de garantia”}. El coste de las opciones compradas es
reflejado en la cuenta “Derivados” de la cartera interior o exterior, del activo del balance, en la fecha de
contratacion de la operacién. Las obligaciones resultantes de las opciones emitidas se reflejan en la cuenta
“Derivados” de la cartera interior o exterior, del pasivo del balance, en la fecha de contratacién de la
operacion, por el importe de las primas recibidas.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
refiejan diariamente en la cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resuftados por operaciones con derivados” o
“ariacién del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los
cambios de valor se hayan liquidado o no, utilizande como contrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera Interior o exterior del active o pasivo del balance, segtin corresponda.

En caso de operaciones sobre valores, si la opcion fuera ejercida, su valor se incorpora a la valoracién inicial
@ posterior del activo subyacente adguirido o vendido, determinado de acuerdo con las reglas anteriores. Se
excluiran de esta regla las operaciones que se liguiden por diferencias. En caso de adquisicién, sin embargo,
la valoracién inicial no podrd superar el valor razonable del activo subyacente, registrindose la diferencia
como pérdida en la cuenta de pérdidas y ganancias.

(g} Permutas financieras

Las operaciones de permutas financieras se registran en et momento de la contratacion y hasta el momento
det cierre de la posicién o el vencimiento del contrato, en la rdbrica correspondiente de las cuentas de
compromise, por el importe nominal comprometido.

Las diferencias que surgen como consecuencia de los cambios de valor razonable de estos contratos se
reflejan diariamente en ta cuenta de pérdidas y ganancias de la siguiente forma: los pagos o diferencias
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positivas, cobros o diferencias negativas se registraran en “Resultados por operaciones con derivados” o
“variacién del valor razonable en instrumentos financieros, por operaciones con derivados”, segin los
cambios de valor se hayan liguidado o no, utilizande come centrapartida la cuenta de “Derivados”, de la
cartera interior o exterior del activo o pasive del balance, segln correspanda.

Los cobros o pagos asociados a cada contrato de permuta financiera se contabilizan utilizando como
contrapartida la cuenta de "Derivados”, de la cartera interior o exterior, de! active o del pasivo del balance,
segun corresponda.

La Sociedad no ha realizado este tipo de operaciones ni en 2020 ni en 2019.

{h)  Adquisici6n y cesion temporal de activos

La adquisicién temporal de activos o adquisicion con pacto de retrocesion, se contabiliza por el importe
ofectivo desembolsado en fas cuentas de! activo del balance, cualesquiera gue sean los instrumentos
subyacentes. La diferencia entre este importe y el precio de retrocesion se periodifica de acuerdo con el tipo
de interés efectivo.

Las diferencias de valor razonable gue surjan en la adquisicion temporal de activos de acuerdo con lo
dispuesto en el apartado (b) punto (5) anterior se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias, en el epigrafe
"Jariacion del valor razonable en instrumentos financieros”. En caso de cesién en firme del activo adquirido
temporalmente, se estara a lo dispuesto en el apartado (b} anterior sobre registro y valoracién de pasivos
financieros.

()  Operaciones estructuradas

Los instrumentos financieros hibridos se descomponen en cada uno de sus componentes, aplicandose a los
mismas sus correspondientes normas contables especificas. Cuando esta descomposicidén no sea posible, el
instrumento financiera hibrido se trata integramente como unh instrumento derivado. Para el resto de las
operaciones estructuradas, los valores, instrumentos u operaciones que resulten de la combinacién de dos o
mds instrumentos derivados, se descomponen en sus componentes a efectos de su contabilizacion.

La Sociedad no ha realizado este tipo de operaciones ni en 2020 ni en 2012.
(), Moneda extranjera

Los saldos activos vy pasivos en moneda extranjera se valoran al tipo de cambio de contado de la fecha de
valoracién, o en su defecto, del ditimo dia habil anterior a esa fecha. Las diferencias que se producen se
registran de la siguiente forma:

- §i proceden de la cartera de instrumentos financieros se tratan conjuntamente con las pérdidas vy
ganancias derivadas de la valoracion {véase nota 4 (b)).

- Siproceden de débitos, créditos o tesorerfa, estas diferencias positivas o negativas se abonan o cargan,
respectivamente, a la cuenta de pérdidas, en el eplgrafe “Diferencias de cambio”.

{k} Valor teorico de |as acciones
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El valor tedrico de las acciones se calcula diariamente dividiendo el patrimonio de la Sociedad determinado
seglin las normas establecidas en la Circular 6/2008 de 26 de noviembre y otras circulares, de la Comisidn
Nacional del Mercado de Valores, entre el ndmero de acciones en circulacion a 1a fecha de célculo.

(Il  Impuesto sobre Sociedades

El gasto por el Impuesto sobre Sociedades de cada ejercicio se calcula sobre el resultado contable, corregido
por las diferencias permanentes y temporarias segun los criterios fiscales. El efecto impositivo de las
diferencias temporarias se incluye, en su caso, en las correspondientes partidas de activo y pasivo de
impuesto diferido.

Asimismo y a efectos de calcular el valor liquidativo de cada participacién se realiza diariamente la provisién
para el Impuesto sobre Sociedades.

(m) Operaciones vinculadas

La Sociedad realiza operaciones vinculadas de las previstas en el articulo 67 de la Ley 35/2003 vy los articulos
144 y 145 del Real Decreto 1082/2012. Para ellg, la Sociedad Gestora dispone de una politica por escrito en
materia de conflictos de interés que vela por la independencia en la ejecucidn de las distintas funciones
dentra de la Sociedad Gestora, asi como la existencia de un registro regularmente actualizado de aquellas
operaciones y actividades desempefadas por la Sociedad Gestora o en su nombre en las que haya surgido ©
pueda surgir un canflicto de interés. Adicionalmente, ia Sociedad Gestora dispone de un procedimiento
interno formal para cerciorarse de gue las operaciones vinculadas se realizan en interés exclusivo de la
Sociedad v a precios ¢ en condiciones iguales o mejores gue los de mercado. Segin lo establecido en la
normativa vigente, los informes periddicos registrados en la Comisién Nacional del Mercado de Valores
incluyen, en su caso, informacion sobre las operaciones vinculadas realizadas, fundamentalmente,
comisiones por liquidacién e intermediacion, comisiones retrocedidas con origen en las instituciones de
inversion colectiva gestionadas por entidades pertenecientes al grupo de la Sociedad Gestora de la Sociedad,
el importe de los dep6sitos y adguisiciones temporales de activos mantenidos con el depositario y el importe
efectivo por compras y ventas realizado en activos emitidos, colocados o asegurados por el Grupo de la
Sociedad Gestora.

{5) Deudores

Un detalle de este capitulo al 31 de diciembre de 2020y 2019 es como sigue:

Euros
2020 2019
Hacienda Pubiica, deudora
Por retenciones y pagos a cuenta (nota 12) 9.508,38 32.259,48
Impuesto sobre Sociedades de ejercicios anteriores 13.415,67 =
Retenciones en origen ejercicic actual 13.259,17 10.305,68
Retenciones en origen ejercicios anteriores 16.497,96 35.195,61
Otros Deudores - 2.854,94
Depositos en garantia en mercados organizados y en OTC . 58,49
52.681,18 20.674,20

£178 de enero de 2021 se han cobrado 13.415,67 euros en concepto de devolucién del Impuesto de Sociedades de
2019, gue formaba parte del saldo al 31 de diciembre de 2019 de “Hacienda Pdblica, deudora — Por retenciones y
pagos a cuenta”,
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En “Otros deudores” se recoge los saldos por dividendos extranjeros pendientes de cobro.

En “Depésitos en garantia en mercados organizadosy en OTC” se recogian al 31 de diciembre de 2019 las garantias
depositadas por la inversion en productos derivados.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de 2020 y 2019.
El vencimiento de los saldos deudores al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es Inferior al afio.
Cartera de Inversiones Financieras

Un detalle de la cartera de inversiones al 31 de diciembre de 2020 y 2019 excluyendo las operaciones con derivados,
se incluye en el Anexo adjunto, el cual forma parte integrante de esta nota.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, el valor razonable de los actives financieros se determina tomando como

referencia los precios de cotizacién de mercado o con técnicas de valoracion fundamentadas en datos observahles
de mercado.

{a) Vencimiento de los actives financieros
Al 31 de diciembre de 2020 y 2019 el vencimiento de |os actives financieros tendra lugar en el ejercicio 2024.
Durante los ejercicios 2020 y 2019 no se ha realizado ninguna operacion estructurada.

(b} Importes denominados en moneda extranjera

El detalle de los actives financieros denominades en moneda extranjera es como sigue:

«  Al31 de diciembre de 2020

Euros
Délar Franco
estadounidense suizo
Valares representativos de deuda 5.415,260,52 -
Instrumentos de patrimonio 652.392,36 442.046,80

6.067.652,88 442.046,80
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s Al31de diciembre de 2019

Euros
Dolar Franco Corona Libra
estadounidense suizo sueca esterlina
Instrumentos de patrimonio 8.306.395,87 609.884,74 243.178,94 32.214,46

Parte de estos saldos estan cubiertos junto con los saldos de la nota 6, por las posiciones cortas de los derivados
en divisa indicados en la nota 11.

Al 31 de diciembre de 2020 v 2019 no existen posiciones con Partes Vinculadas, excepto por los saldos en cuentas
corrientes en el banco depositario.

Durante el ejercicio 2020 Ia Sociedad realizé compras y ventas de valores (por compras de Repos) al Depositario
por importe de 199.725.000,00 y 189.,725.000,00 euros. Durante el ejercicio 2019 la Sociedad realizé compras y
ventas de valores [por compras de Repos} al Depositario por importe de 77.560.000,00 y 77.560.000,00 euros.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha adquirido valores o instrumentos emitidos o avalados por
alguna de las personas definidas como partes vinculadas segiin el articulo 67 de la Ley 35/2003 de 4 de noviembre,
de Instituciones de Inversién Colectiva, o en cuya emisién alguna de dichas personas actie como colocador,
asegurador, director o asesor.

Durante los ejercicios 2020 y 2019, la Sociedad no ha realizado con Partes Vinculadas operaciones ajenas al trafico
ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

{7) Tesoreria
E! detalle de este capitulo del balance al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es como sigue:
Euros
2020 2019

Cuentas en depasitario 1.428.939,41 876.400,36
Euros 364.636,37 19.735,39
Dolar estadounidense 846.213,85 835.580,48
Libra esterlina 19.218,16 2.932,21
Franco suize 198.870,93 18.152,28

1.428.939,41 876.400,36

£n la actualidad los saldos en cuentas en EURO del Depositario se encuentran remuneradas al Euro Short Term Rate
(€STR) — 0,50%. Dada la situacién actual de tipos de interés negativo, la Sociedad paga por sus saldos en cuentas
de! Depositario, habiende devengado unos gastos financieros en el ejercicio 2020 con el Depaositario del41,18
euros (12,75 euros en 2019).
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En la actualidad los saldos en cuentas en délar estadounidense del Depositario se encuentran remuneradas al
Secured Overnight Finantial Rate mes (SOFR} - 1,50%. En 2020 se han cobrado intereses por valor de 598,31 délares

estadounidenses (12.292,19 délares estadounidenses en 2019).

Parte de estos saldos estdn cubiertos junto con les saldos de 1a nota 7, por las posiciones cortas de los derivados
en divisa indicados en la nota 11.

Al31 de diciembre de 2020 y 2019 todaos los importes de este epigrafe se encuentran disponibles para ser utilizados.
El vencimiento de este epigrafe al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es inferior al afio.
{8} Fondos Propios

La composicion y el movimiento del patrimonio neto para los ejercicios 2020 y 2019 se presentan en el estado de
cambios en ¢l patrimonio neto.

{a) Capital

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el capital de la Sociedad estd representado por 548.479 acciones
ordinarias de 10,00 euros de valor nominal cada una, totalmente suscritas y desembolsadas. Estas acciones
gozan de iguales derechos politicos y econdmicos y se liquidan en el Mercado Alternativo Bursatil.

E! capital social minimo y maximo es de 2.400.000,00 euros y 10.000.000,00 euros, respectivamente,
representado por tantas acciones ordinarias, de 10,00 euros de valor nominal cada una de ellas, como capital
inicial y estatutario emitido corresponda.

El capital nominal no suscrito ni en circulacion asciende al 31 de diciembre de 2020 y 2019 a 4.515.210,00
2uros.

La composicién del accienariado del capital en circulacion de la Sociedad al 31 de diciembre de 2020 es la

siguiente:
Porcentaje de
Euros participacion
1 persona fisica 4.020.970,00 77,50%
Resto de Accionistas 1.167.390,00 22,50%
5.188.360,00 100,00%

La composicion del accionariado del capital en circulacién de la Sociedad al 31 de diciembre de 2019 es la



{b)

002978325

CLASE 82
BABUTA INVEST,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.
Memotria de las Cuentas Anuales
siguiente:
Porcentaje de
Euros participacion
1 persona fisica 4.020.970,00 77,51%
Resto de Accionistas 1.166.750,00 22,49%
5.187.720,00 100,00%

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el calculo del valor liguidativo de la accién se calcula de la siguiente
manera:

Euros
2020 2019
Patrimonio de la Sociedad 9.022.491,75 11.975.359,58
Nimero de acciones en circulacion 518.836 518.772
Valor liguidativo 17,39 23,08
Nimero de accionistas 148 180

Acciones propias
Las acciones propias se valoran por el valor razonable de la contraprestacion entregada.

El movimiento de este epigrafe del balance durante el ejercicio terminado en 31 de diciembre de 2020y 2019
&5 cOma sigue:

Namero de
acciones Euros
Saldo al 31 de diciembre de 2018 30.060 505.706,48
Compras 18 377,00
Ventas (371) {6.246,05)
Saldo al 31 de diciembre de 2019 29.707 499.837,43
Compras Q0 1.630,97
Ventas {154} (2.591,39)

Saldo al 31 de diciembre de 2020 29.643 498.877,01
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£ articulo 32.8 de 1a Ley 35/2003 de Instituciones de Inversion Colectiva establece que la adquisicién por la
Sociedad de sus acciones propias, entre el capital inicial y el capital estatutario maximo, no estara sujetaa las
limitaciones establecidas sobre adquisicién derivativa de acciones propias establecidas en el Real Decreto
Legislative 1/2010, de 2 de julio, por el que se aprueba el Texto Refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital.
Estas operaciones, por tanto, no precisan autorizacién de la Junta General y no estdn sujetas a los limites
porcentuales sobre el capital social.

Desde su constitucién, la Sociedad no ha amartizado acciones propias ni ha reducido su capital.

Reserva legal

Las sociedades estan obligadas a destinar el 10% de los beneficios de cada ejercicio a |a constitucion de un
fondo de reserva hasta que éste alcance, al menas, el 20% del capital social. Esta reserva no es distribuible a
los accionistas y s6lo padrd ser utilizada para cubrir, en caso de no tener otras reservas disponibles, el saldo
deudor de la cuenta de pérdidas y ganancias. También bajo ciertas condiciones se podrd destinar a
incrementar el capital social en |a parte de esta reserva gue supere el 10% de la cifra de capital ya ampliada.

Reservas voluntarias

Las reservas voluntarias son de libre disposicion.

Prima de emisién de acciones

Recoge las diferencias positivas o negativas entre el precio de colocacion o enajenacién y el valor nominal ©
el valor razonable de dichas acciones, segun se trate de acciones puestas en circulacién por primera vez o
previamente adquiridas por la Sociedad.

Al 31 de diciembre de 2020 las diferencias positivas netas ascienden a 558.503,33 euros {558.290,70 euros
de diferencias positivas netas al 31 de diciembre de 2019).

{9) Acreedores

Un detalle de este epigrafe al 31 de diclembre de 2020 y 2019, es como sigue:

Euros
2020 2019
Hacienda publica acreedora
Por Impuesto sobre Sociedades (nota 12) - 19.119,01
Otros acreedores
Saldos pendientes de liquidar por compra de valores - 23,58
Comisiones 6.276,30 8.165,57
Qtros 3.764,38 4.296,15
10.040,68 31.604,31

El epigrafe “Otros” recoge, principalmente, los hanorarios de auditoria, de mantenimiento de Libro de Accionistas
y tasas de la CNMV pendientes de pago al 31 de diciembre de 2020y 2019.
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Un detalle de las comisiones a pagar al 31 de diciembre de 2020 y 2013 y del importe devengado por éstas durante
el ejercicio, es como sigue:

Euros
2020 2018
Pendiente de Pendiente de
pago Total devengado pago Total devengado
Gestion 4.433,77 £8.484,63 5.165,16 62.958,34
Custodia 1.842,53 8.069,07 3.000,41 8.684,56
Total 6.276,30 66.553,70 8.165,57 71.642,50

Como se sefiala en la nota 1, la gestion y administracidn de |a Sociedad esta encomendada a Welzia Management,
Seciedad Gestora de Instituciones de Inversion Colectiva, 5.A. Durante las ejercicios 2020 y 2019, por este servicio
la Sociedad paga una comision de gestién del 0,5% anual sebre el valor patrimonial de ta Sociedad mas una comision
de administracién del 0,08% anual, con minimo 2.500€/afic y méximo de 15.000€/afio, ambas calculadas
diariamente.

Igualmente, la Sociedad periodifica diariamente una comisién de depositaria fija del 0,08% anual pagadera a UBS
Europe SE, Sucursal en Espafia, calculada sobre el patrimonio de la Sociedad.

Todos los saldos de este epigrafe se encuentran denominados en euros al 31 de diciembre de 2020 y 2015.
El vencimiento de los saldos acreedores al 31 de diciembre de 2020 y 2019 es inferior al afio.

Derivados de Pasivo

Este epigrafe del balance recoge al 31 de diciembre de 2020y 2019, principalmente, las primas pagadas y cobradas
por operaciones con epciones compradas y vendidas, asi como los saldos deudores y acreedores derivados de las
variaciones en el valor razonable de los instrumentos financieros derivados.

El vencimiento y la divisa de fos derivados de pasivo se encuentran detallados en la nota 11.
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(11) Cuentas de Compromiso
El detalle al 31 de diciembre de 2020 y 2019 de este epigrafe de las operaciones contratadas es como sigue:

« Al 31 de diciembre de 2020

Opcicnes
(Mominal
ajustada por
Numero Beneficios/ Primas
de Ultimo deita} Importe Pérdidas pagadas
Descripcion Posicidn  Sirike Mercado Civisa contratos  vencimienta Nominal compromiso (UsD) {UsD)
Warrant Call AIG Spin Larga - Organizado  USD 8 19/01/2021 266,25 22,31 . -
Total posicitn larga por opciones RV _ﬂ
Compra Put S&P500* Corta 3200 Organizado use 3 21/03/2021 810.331,73 110.689,69 (34.472,37) 50.220

Total posicidn corta por opciones RV 110.689,62 (34.472,37) 50220

* Al 31 de diciembre de 2019

Opciones
{Nominal
ajustado por
Ndmera Beneficios/ Primas
de Uitimo delta) Importe Pérdidas pagadas
Descripcion Posicidon  Strike Mercado Divisa centratos  vencimiento Nominal campromiso {LsD) (USD)
Warrant Call AIG Spin larga - Organizado WSO 8 19/01/2021 266,25 311,29 N -
Total posicién larga por opciones RV 311,23
Compra Put 5&P500*% Corta 2700 Oeganizado UsD 3 02/01/2020 733.496,33 8.643,84 (10.612,78)  11.556,56
Compra Put S&P500* Corta 2850 Organizado  USD 5 02/01/2020  1.290.410,21 14.406,40 (30.229,83)  32.900,94
Compra Put S&P500 Corta 2600 Organizado UsD 1 22/06/2020 235.443,27 23.050,25 (5.143,26) 7.378,22
Compra Put S&P500 Corta 2700 Organizado  USD 2 22/06/2020 488.997,56 57.625,61 {12.053,46) 18.676,10
Tatal posicién corta por opciones RV 103.726,10 (58.039,33)  44.457,50

Total posicion neta por opciones RY (Corta) 103.414.81

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, no existen operaciones de riesgo y compromiso con Partes Vinculadas.
Estas posiciones cortas en divisa cubren los saldos en moneda extranjera indicados en las notas 6y 7.

(12) Situacion Fiscal
La Sociedad estd acogida al régimen fiscal establecido en la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, modificada por el Real Decreto - Ley 3/2016, de 2 de diciembre por el que se adopta medidas en el
ambito tributario dirigidas a la consolidacion de las finanzas piblicas y otras medidas urgentes en materia social,
encantrandose sujeta en dicho impuesto a un tipo de gravamen del 1%, dado que cumple con lo establecido en el

articulo 9 de la Ley 35/2003 y sucesivas medificacienes para ello.

A continuacion se incluye una conciliacidn entre el resultado contable de los ejercicios 2020 y 2019 vy el resultado
fiscal que la Sociedad espera declarar tras la oportuna aprobacion de cuentas anuales:
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Euros
2020 2019
Resultado contable del ejercicio, antes de impuestos (2.954.040,88) 2.719.663,89
Ajuste por doble imposicién 6.500,44 28.002,34
Compensacién de bases imponibles negativas - (835.765,26)
Base imponible fiscal y base contable del impuesto (2.947.540,44) 1.911.900,97
Cuota al 1% y gasto por Impuesto sobre Sociedades {nota 9) - 19.119,01
Retenciones y pagos a cuenta (nota 5) {9.508,38) {32.259,48)
Impuesto sobre Sociedades a recuperar {9.508,38) {13.140,47)

De acuerdo con el articulo 26.1 de la Ley 27/2014 de 27 de noviembre, del Impuesto sobre Sociedades, la Sociedad
compensd en el Impuesto de Sociedades referente al ejercicio 2019, las bases imponibles negativas pendientes de
compensacién a dicha fecha, por importe de 835.765,26 euros, con las rentas positivas del ejercicio 2019.

De acuerdo con la legislacién vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta que
las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo
de prescripcion de cuatro afios. Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad tiene abiertos a inspeccion por las
autoridades fiscales todos los impuestos principales que le son de aplicacién presentados desde el 1 de enero de
2017. Los Administradores de la Sociedad no esperan que, en caso de inspeccidn de la Sociedad, surjan pasivos
adicionales de importancia.

De acuerdo con ia Ley del Impuesto sobre Scciedades, si en virtud de las normas aplicables para la determinacién
de la base imponible ésta resultase negativa, suimporte podra ser compensado en ejercicios inmediatosy sucesivos
a aguél en que se origind la pérdida, distribuyendo la cuantia en la proporcién que se estime conveniente. El
importe de las bases imponibles negativas pendientes de compensar al 31 de diciembre de 2020 que aparece
reflejado en otras cuentas de orden dentro del epigrafe “Pérdidas Fiscales a Compensar”, corresponde a las bases
imponibles negativas derivadas de la prevision de! calculo del gasto por impuesto por la Sociedad del ejercicio 2020.

El importe recuperado en concepto de impuesto sobre Sociedades del ejercicio 2019 ha ascendido a 13.415,67
euros (véase nota 5).

{13] Politica de Gestion de Riesgos

Sin perjuicio del cumplimiento de la legislacién vigente, la Sociedad Gestora mantiene un procedimiento restrictivo
en lo que a seleccién de sus inversiones se refiere buscando minimizar la asuncidn de riesgos. Por este motivo
1a Sociedad Gestora invierte sus recursos propios conforme a los eriterios establecidos en los articulos 104 y
105 del Real Decreto 1082/2012 por ¢l que se aprueba el Reglamento de la Ley de Instituciones de Inversién
Colectiva.

En relacién con las Instituciones de Inversion Colectiva gue gestiona la Sociedad Gestora:
La gestién de los riesgos financieros que lleva a cabo la Sociedad Gestora sobre las instituciones de Inversién

Colectiva estd dirigida al establecimiento de mecanismos necesarios para controlar |a exposicién al riesgo de
mercado {que comprende el riesge de tipo de interés, el riesgo de tipo de cambio y el riesgo de precio de
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acciones o indices bursatiles), asi camo a los riesgos de crédito y liguidez. En este sentido, el Real Decreto
1082/2012 establece una serie de coeficientes normativos que limitan dicha exposicion y cuyo control se realiza
por la Sociedad Gestora.

(i)  Riesgo de mercado

La inversion en renta variable conlleva que la rentabilidad de las Instituciones de Inversién Colectiva se vea
afectada por la volatilidad de los mercados en los que invierte. Debido a situaciones de los mercados
financieros, las inversiones de renta variable pueden ser causa principal de variaciones tanto positivas
como negativas, mayores de lo esperado.

La inversion en renta fija estd sometida al movimiento de tipo de interés y en ciertos periodos puede
experimentar variaciones negativas. En este sentido, la sensibilidad al movimiento de tipos viene
determinado por la duracién modificada de la cartera.

La inversién en activos denominados en divisas distintas del euro conlleva un riesgo derivado de las
fluctuaciones de los tipos de cambio.

Los instrumentos derivados comportan, asi mismo, riesgos adicionales a los de las inversiones de contadao por
el apalancamiento gue conllevan, lo que les hace especiaimente sensibles a las variaciones de precio del
subyacente. El apalancamiento implica mayor variabilidad del rendimiento, tanto positivo como negativo,
frente a movimientos del mercado, o mas especificamente, frente a movimientos del precio del
subyacente (titulo o indice al que estd ligado el instrumento derivado).

Los activos no negociados presentan habitualmente caracteristicas diferentes a las asociadas a los activos de
riesgo tradicionales, como Jo son negociarse en mercados de liguidez limitada y menos eficientes, que
influird en su precio de realizacion en caso de que se decida su venta, y valorarse mediante metodologias
complejas, lo cual implica riesgos de valaracién, tanto debido al propio modelo de valoracién como de
los datos que se requieren para la misma, en ausencia de precios contrastables en mercado.

Los riesgos inherentes a las inversiones mantenidas por las Instituciones de Inversion Colectiva se encuentran
descritos en el folleto.

(if)  Riesgo de crédito

Pérdida potencial vinculada al empeoramiento de la solvencia o a la calidad crediticia de un emisor o al
incumplimiento de sus compromisos de pago. La calidad crediticia se concreta en el rating de la emisién
vy el rating minimo de la cartera.

La Saciedad no tiene concentraciones significativas de riesgo de crédito, excepto las adguisiciones temporales
de activo. La Sociedad tiene diversificado el riesgo entre diversas contrapartes y emisores, de acuerdo a
la legislacion.

E!importe total de los activos financieros sujetos a riesgo de crédito se muestra en la nota 6.

(iii) Riesgo de liguidez
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La Sociedad lleva a cabo una gestién prudente del riesgo de liquidez, fundada en el mantenimiento de

suficiente efectivo y valores negociables y capacidad suficiente para liquidar posiciones de mercado y
solicitudes de reembolsos, de acuerdo a lo marcado en Folleto.

La clasificacidn de los activos y pasivos financieros por plazos de vencimiento contractuales se muestra en las
notas 6y 9.

(iv) Riesgos de cardcter operativo
Entre los riesgos de cardcter operativo, se pueden identificar los siguientes riesgos:
- Riesgo de incumplimiento normativo

Es el riesgo que nace de la violacién o incumplimiento de leyes, reglas, regulaciones, politicas internas,
procedimientos y codigos de conducta.

- Riesgo operacional

Es aquel que pueda provocar pérdidas come resultado de errores humanos, procesos internos
inadecuados o defectuosos, fallos en los sistemas y como consecuencia de acontecimientos externos.

La Sociedad Gestora adopta sistemas de control y medicion de los riesgos a los que estan sometidas las inversiones.
En cuanto a los riesgos Operacionales y Legales resultantes de la actividad de inversién de las Instituciones de
Inversién Colectiva, la Sociedad Gestora dispone de aplicaciones gue controlan el cumplimiento de limites y
coeficientes legales y el cumplimiento de la politica de inversion.

Asimismo, |a Sociedad Gestora ha puesto en praictica una serie de procedimientos y controles con el fin de
racionalizar, garantizar la eficiencia, mejorar |a calidad y minimizar riesgos en los procesos de inversion.

(14) Informacion Relativa al Consejo de Administracién

Al igual que en ejercicios anteriores, durante 2020 y 2019, los miembros del Consejo de Administracidn de la
Sociedad no han devengado ningdn importe en concepto de sueldo o cualquier otro tipo de remuneracion, ni
mantienen saldos a cobrar o pagar con la Sociedad, al 31 de diciembre de los gjercicios mencionados.

Aligual que en ejercicios anteriores, durante los ejercicios 2020 y 2019, los miembros del Consejo de Administracién
no han realizado con la Sociedad operaciones ajenas al trafico ordinario o en condiciones distintas a las de mercado.

Al 31 de diciembre de 2020, los Administradores de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos, tal y como
se describen en el articulo 231 del Texto Refundide de la Ley de Sociedades de Capital, manifiestan que no han
incurrido en ninguna situacion de conflicto de interés gue haya tenido que ser objeto de comunicacion de acuerdo
con lo dispuesto en el art. 229 del TRLSC.

A 31 de diciembre de 2020, el Consejo de Administracion de la Sociedad estd compuesto por 2 hombres y 1 mujer
{2 hombres y 1 mujer durante el ejercicio 2019).
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BABUTA INVEST,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Memoria de las Cuentas Anuales
{15} Informacién sobre Medio Ambiente

Las Administradores de la Sociedad consideran minimes, y en todo caso adecuadamente cubiertos los riesgos
medioambientales que se pudieran derivar de su actividad, y estiman gque no surgiran pasivos adicionales
relacionados con dichos riesgos. La Sociedad no ha incurrido en gastos ni recibido subvenciones relacionadas con
dichos riesgos, durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2020 y 2019.

{16) Remuneracion del Auditor

£l auditor de cuentas de la Sociedad es KPMG Auditores, S.L. Los honorarios de auditoria correspondientes al
ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2020 y 2019 han ascendido a 1.980,00 euros, con independencia
del momente de su facturacion.

{17) Informacién sobre el Periodo Medio de Pago a Proveedores. Disposicion Adicional Tercera. “Deber de
Informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de juiio

Al 31 de diciembre de 2020, la Sociedad no tenia ningén importe significativo pendiente de pago a proveedores en
operaciones comerciales. Asimismo, durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha realizado pagos significativos a
proveedores en operaciones comerciales. En opinion de los Administradores de la Sociedad, tanto los importes
pendientes de pago a proveedores en operaciones comerciales al 31 de diciembre de 2020 como los pagos
realizados a dichos proveedores durante el ejercicio 2020 cumplen o han cumplido con los limites legales de
aplazamiento.

(18) Acontecimientos posteriores al cierre

Entre el 1 de enero de 2021 y la fecha de formulacién de estas cuentas anuales no se han producido hechos
significatives que deban ser descritos.
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BABUTA INVEST,
SOCIEDAD DE INVERSION DE CAPITAL VARIABLE, S.A.

Informe de Gestién

Ejercicio 2020

Después de las grandes caidas sufridas en el primer trimestre del afio, que llegaron a compararse
con los grandes cracks de la historia, como el del 29 o del 87, muchos indices retomaron la senda
alcista e incluso algunos volvieron a recuperar maximos historicos.

En esas circunstancias, la Sociedad decidié vender en el mes de marzo de 2.020 la mayor parte
de sus activos financieros, conservando la moneda original en la que estaban invertidos: doiares
estadounidenses. La conservacion de la liquidez obtenida de dichas ventas, mantenida hasta el
31 de diciembre, unida a la pérdida sufrida en la venta de los activos mas los gastos producidos
por la propia liquidez a través de derivados, fondos monetarios y repos diarios, es lo que produce
las pérdidas sufridas en el ejercicio 2.020, a pesar de los buenos resultados en los dos primeros
meses del 2.020.

Después del mes de marzo, donde la bolsa americana caia desde maximos histéricos cerca de
un 35%. el indice VIX de volatilidad ascendié a niveles no vistos desde la quiebra de Lehman
Brothers y la deuda corporativa cotizaba altas tasas implicitas de default para muchas
compaiiias. La actuacion de gobiernos y bancos centrales permitié recobrar la tranquilidad al
mercada y propicio una base para recuperar el terreno perdido.

Durante el segundo semestre, ef comportamiento macroeconomico volvia a 1a normalidad tras
los cierres de la primavera; el empleo y el consumo se recuperaban, gracias entre otras cosas al
ahorro acumulado en esos meses. La victoria de Biden en las urnas y el anuncio de las vacunas,
supusieron un aldabonazo para el comportamiento de los activos de riesgo, que aupados por la
expectativa del final de la pandemia terminaban el afio, en algunos casos, con fuertes alzas. El
S&P 500 terminaba el afio subiendo un 16,26% mientras que el Nasdaq subia un increible 43%.
Los sectores y zonas geograficas mas afectadas por el Covid-19 cetraban & afio en negativo,
pero lejos de los minimos del afio. El Eurostoxx 50 cerraba el afio con caidas de un 5,1% mientras
que el Ibex 35 lo hacia un 15,5%

El afio 2021 sera previsiblemente un afio de apertura, de recuperacion de la movilidad y de los
sectores y zonas geograficas més afectadas por la irrupcién de la Covid-19. Las vacunas, la
inmunidad de grupo y en general, la necesidad humana de sobreponerse a las dificultades,
producira un importante rebote ciclico, acompafiado ademas de las medidas de estimulo
proporcionadas por gobiernos y bancos centrales, que durante el afio seguiran filtrandose en la
economia, tanto en su variante americana, de cheques directos, como en los proyecios de nueva
generacion disefiados por la Unién Europea. Estos impulsos fiscales, ayudados en su
financiacion por los bancos centrales, originaran por segundo afic unos déficits muy abultados,
que, mientras duren los tipos bajos y las compras de bancos centrales, parecen no preocupar a
los mercados. Aunque podria generar mayor inflacion (algo perseguido por los bancos centrales)
y algo de tensionamiento de los tipos a mas plazo, que podrian ver como las curvas se empinan
y provocan movimientos de reflacion, rotacion sectorial hacia sectores mas beneficiados por ello
como bancos, autos o energia.
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La nueva administracién americana, al mando del presidente Biden, seguira impulsando
programas de ayuda y de infraestructuras, aunque queda como incertidumbre si lograra su
aprobacién en el senado, con la exigua victoria obtenida tras la segunda vuelta del estado de
Georgia. Sin desmerecer a su antecesor, las grandes cuestiones de politica mundial seguiran
generando fricciones, pero seguramente la manera de hacer politica generara menos ruido y
titulares. Una de las cuestiones que continuaran durante el préximo afo es el ruido judicial de las
grandes tecnologicas, que tienen abiertos juicios por abuso de posicion dominante, lo que podria
lastrar €| comportamiento tan espectacular que han ofrecido en los tltimos afios. Esto, unido al
movimiento ciclico y de reflacion, podria aconsejar la diversificacion de carteras, tanto en
sectorial como geografica, con menor exposicion a las bolsas americanas.

Uso de instrumentos financieros por la Sociedad

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad ha utilizado instrumentos derivados para gestionar el nivel
de riesgo de esta cartera de forma mas eficiente. En este sentido, y en términos generales, el
uso de instrumentos derivados por la Sociedad esta destinado a la consecucion de su objeto
social, gestionando Ios riesgos de precio, crédito, liquidez, divisa y de fiujos de caja de acuerdo
a los limites y coeficientes establecidos por la Ley 35/2003, de 4 de noviembre, de Instituciones
de Inversién Colectiva y desarrollados por el Real Decreto 1.082/2012, de 13 de juiio, y las
correspondientes Circulares de la Comision Nacional del Mercado de Valores.

Valor liquidativo y patrimonio

El valor liquidativo de 1a accion de la Sociedad al cierre de los ejercicios 2020 y 2019 asciende a
17,39 € y 23,08 € respectivamente con una rentabilidad en el ejercicio del -24,65 %.

Adicionalmente el patrimonio de la Sociedad a 31 diciembre de 2020 es de 9.022.491,75 euros
(11.975.359,58 euros a 31 de diciembre de 2019)

Acontecimientos importantes ocurridos después del cierre del ejercicio 2020
Nada que resefiar distinto de lo comentado en la Memoria.
Investigacion y desarrolio y Medio Ambiente

La Sociedad no ha desarrollado ninguna actividad en materia de investigacion y desarrollo
durante el ejercicio 2020.

Adicionalmente, dada la actividad a la que se dedica la Sociedad, la misma no tiene gastos,
activos, provisiones o contingencias de naturaleza medioambiental que pudieran ser
significativos en relacion con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de la misma.
Por este motivo no se incluyen desgloses especificos en la memoria de las cuentas anuales
respecto a la informacién de cuestiones medicambientales.

Adgquisicién de acciones propias
La Sociedad no ha realizado ninguna clase de negocio sobre sus propias acciones a lo largo del

pasado ejercicio 2020 distinfo del previsto en su objeto social exclusivo como Institucion de
Inversion Colectiva sujeta a la Ley 35/20013 de 4 de noviembre de Instituciones de Inversion
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Colectiva y a la Orden del Ministerio de Economia y Hacienda de & de julio de 1993 sobre normas
de funcionamiento de las Sociedades de Inversion Mobiliaria de Capital Variable.

A 31 de diciembre de 2020 la sociedad tenia 29.643 acciones propias en cartera por un valor
nominal de 296.430 €

Informacion sobre el periodo medio de pago a proveedores en operaciones comerciales.

Durante el ejercicio 2020, la Sociedad no ha realizado pagos que acumularan aplazamientos
superiores a los legalmente establecidos diferentes a los descritos en la memoria de las Cuentas
Anuales. Asimismo, al cierre del ejercicio 2020, la Sociedad no tiene saldo alguno pendiente de
pago gue acumule un aplazamiento superior al plazo legal establecido.
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DILIGENCIA DE FIRMA

Diligencia que levanta el Secretario del Consejo de Administracion de Babuta Invest, Sociedad de Inversion de Capital
Variable, 5.A., D. ffiigo Luquin Egafia, para hacer constar:

Que en la sesién del Consejo de Administracion, que se celebra en Madrid el dia 25 de marzo de 2021, previa convocatoria
en forma, se adopta el acuerdo de formular las cuentas anuales abreviadas adjuntas de Babuta Invest, Sociedad de
Inversidn de Capital Variable, $.A., correspondientes al ejercicio cerrado al 31 de diciembre de 2020, contenidas en un
documento gue sera entregado a la Compafiia Auditora y que consta de un balance de situacion, una cuenta de pérdidasy
ganancias, un estado de cambios en el patrimonio neto, una memoriay un informe de gestion (extendidos en 30 hojas de
papel timbrade, niimeros 002578278 al 002978337 de clase 82 ambos inclusive).

Todos los Sefiores Consejeros, cuyos nombres y apellidos constan, firman la presente diligencia en prueba de conformidad
con lo que antecede, de lo que doy fe.

Madrid, 25 de marzo de 2021.

AVAVIZNINE e M _
puear e

D. Ibén Luquin Egaiia \ P2 Untzizu gafa
Presidente Consejera

D. ifiigo Luguin Egafa
Secretario Consejero



