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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora: Global

Perfil de riesgo: Alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

La Sociedad podra invertir entre un 0% y 100% de su patrimonio en IIC financieras que sean activo apto, armonizadas o no,
pertenecientes o no al  grupo de la Gestora. La Sociedad podra invertir, ya sea de manera directa o
indirecta a través de 1ICs, en activos de renta variable, renta fija u otros activos permitidos por la normativa vigente, sin que exista
predeterminacion en cuanto a los porcentajes de exposicion en cada clase de activo pudiendo estar la totalidad de su exposicion en
cualquiera de ellos. Dentro de la renta fija ademds de  valores se incluyen depdsitos a la vista o con vencimiento no superior a un afio en
entidades de crédito de la UE o de estados miembros de la OCDE sujetos a supervision prudencial e instrumentos del mercado monetario
no cotizados, que sean liquidos. No existe objetivo predeterminado ni limites maximos en lo que se
refiere a ladistribucion de activos por tipo de emisor (publico o privado), ni por rating de emisién/emisor, ni duracion, ni por capitalizacion
bursatil, ni por divisa,ni por sector econémico, ni por paises. Se podréa invertir en paises emergentes. La exposicion al riesgo de divisa
puede alcanzar el 100% del  patrimonio.

Operativa en instrumentos derivados

Se podréa operar con instrumentos financieros derivados negociados en mercados organizados de derivados con la finalidad de cobertura y
de inversién.Esta operativa comporta riesgos por la posibilidad de que la cobertura no sea perfecta,por el apalancamiento que conllevan y
por la inexistencia de una cdmara de compensacion. El grado maximo de exposicion al riesgo de
mercado a través de instrumentos financieros derivados es el importe del patrimonio neto. La operativa con instrumentos
financieros derivados se realizara de forma directa conforme a los medios de la Entidad Gestora y de manera indirecta a travé s de las IICs
en las que la Sociedad invierta

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacion méas detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR



2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulaciéon 291.364,00 295.888,00
N° de accionistas 131 136
Dividendos brutos distribuidos por accion

¢Distribuye dividendos? NO
Patrimonio fin de Valor liquidativo
Fecha periodo (miles de EUR) ) | . .
Fin del periodo Minimo Maximo
Periodo del informe 5.332 18,3010 14,1436 18,3625
2019 4.667 16,9757 14,0983 17,1144
2018 4.141 14,4877 13,8784 16,5150
2017 4.188 14,8310 13,1132 15,2439

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado 3 Sistema
- Base de calculo . iy
Periodo Acumulada imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,57 0,39 0,96 1,14 0,41 1,55 mixta al fondo

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado Base de calcul
ase de calculo

Periodo Acumulada
0,05 0,10 patrimonio

Periodo Actual | Periodo Anterior Ano Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 1,26 0,00 1,24 0,52

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,15 -0,27 -0,21 -0,15

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de
patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acuzrgtzjz)ado Trimestre [3er Trimestre| 2° Trimestre [1er Trimestre
Actual 2020 2020 2020 2019 2018 2017 2015
7,81 4,60 3,97 9,23 -9,24 17,17 -2,31 11,96 -3,78

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado | ctre [3er Trimestre| 2° Trimestre [1er Trimest
2020 rimestre er irrimestre ° rimestre er frimestre
Actual 2020 2020 2020 2019 2018 2017 2015

1,49 0,36 0,37 0,39 0,37 1,50 1,47 1,44 1,51




Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestion sobre patrimonio, comision de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados
de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestién sobre resultados ni los costes de
transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.
Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos Rentabilidad semestral de los ultimos 5 afhos
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe patrimonio Importe patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.886 72,87 4.295 86,26
* Cartera interior 92 1,73 260 5,22
* Cartera exterior 3.794 71,14 4.035 81,04
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 1.413 26,50 634 12,73
(+/-) RESTO 34 0,64 50 1,00
TOTAL PATRIMONIO 5.333 100,00 4.979 100,00

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variacidon patrimonial

% sobre patrimonio medio 9% variacion
Variacion del | Variacion del Variacion resy.::icsgsm
periodo actual periodo anterior| aa;r::!‘alda gnterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.979 4.667 4.667
+- Compra/venta de acciones (neto) -1,55 7,22 5,24 -123,64
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 8,33 -0,58 8,19 -1.621,83
(+) Rendimientos de gestién 9,54 0,27 10,26 -1.693,49
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Dividendos 0,42 0,82 1,21 -43,93
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 7,65 -5,13 3,15 -264,66
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 3,02 4,05 7,02 -17,70
+- Resultados en IIC (realizadas o no) -0,78 0,44 -0,40 -297,45
+- Otros resultados -0,77 0,09 -0,72 -1.069,75
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -1,21 -0,85 -2,07 71,66
- Comisién de sociedad gestora -0,96 -0,57 -1,54 86,67
- Comisién de depositario -0,05 -0,05 -0,10 11,55
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,06 -0,10 -25,72
- Otros gastos de gestion corriente -0,04 -0,05 -0,09 -12,65
- Otros gastos repercutidos -0,12 -0,12 -0,24 11,81
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

% variacion

L L Variacion respecto fin
Variacion del | Variacion del lad periodo
iod tual periodo anterior] 2€UMu’ada i
periodo ac p anual anterior
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por enajenacién 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 5.332 4.979 5.332
Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de o
mercado ° mercado °
ES0143416115 - AccionesIGAMESA EUR 0 0,00 126 2,54
ES0161560018 - AccionesINH HOTELES SA EUR 0 0,00 50 1,00
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 0 0,00 176 3,54
TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 176 3,54
ES0155534037 - AccioneslINVERSIONES SERRANIA DE RONDA EUR 92 1,72 84 1,69
TOTAL IIC 92 1,72 84 1,69
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 92 1,72 260 5,23
US00507V1098 - AccioneslACTIVISION INC usb 0 0,00 236 4,75
US00846U1016 - AccioneslAGILENT TECHNOLOGIES INC usb 0 0,00 236 4,74
US01609W1027 - AccioneslALIBABA GROUP HOLDING LTD usD 95 1,79 0 0,00
DE0008404005 - AccioneslALLIANZ AG EUR 0 0,00 91 1,83
US02079K 1079 - AccioneslALPHABET usb 0 0,00 252 5,05
US0231351067 - AccioneslAMAZON usb 133 2,50 0 0,00
US0311621009 - AccioneslAMGEN usb 188 3,53 210 4,22
DEOOOBAY0017 - AccionesIBAYER EUR 0 0,00 99 1,98
US0846707026 - AccionesIBERKSHIRE HATHAWAY usb 0 0,00 175 3,51
US1011371077 - AccionesIBOSTON SCIENTIFIC CORP usb 0 0,00 94 1,88
NLO000009827 - AccionesIDSM NV EUR 141 2,64 0 0,00
FRO000121667 - AccioneslESSILOR INTERNATIONAL S.A EUR 0 0,00 80 1,61
FR0000052292 - AccionesIHERMES INTERNACIONAL EUR 132 2,47 0 0,00
US8004221078 - AccioneslJOHN SANFILIPPO usb 0 0,00 152 3,05
FRO000121485 - AccionesIPINAULT PRINTEMPS REDOUTE EUR 0 0,00 315 6,32
NLO011794037 - AccioneslAHOLD NV EUR 92 1,73 0 0,00
US50540R4092 - AccioneslILABORATORY CORP. OF AMERICA usb 0 0,00 148 2,97
FRO000121014 - AccionesILVMH MOET HENNESSY LOUIS VUITT EUR 0 0,00 312 6,27
US58933Y1055 - AccionesIMERCK & CO INC usb 0 0,00 186 3,73
FRO000120693 - AccionesIPERNOD RICARD SA EUR 110 2,06 98 1,97
DE0007037129 - AccionesIRWE EUR 138 2,59 124 2,50
DE0007 164600 - AccionesISAP AG EUR 86 1,61 0 0,00
US8175651046 - AccionesISERVICE CORP INTERNATIONAL usb 0 0,00 104 2,09
NL0000226223 - AccionesISTMICROELECTRONICS NV EUR 106 1,99 0 0,00
US8835561023 - AccionesITHERMO FISHER SCIENTIFIC usD 114 2,15 0 0,00
US94106L1098 - AccionesIWASTE MANAGEMENT INC usb 0 0,00 273 5,49
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1.335 25,06 3.185 63,96
TOTAL RENTA VARIABLE 1.335 25,06 3.185 63,96
LU0423949717 - ParticipacionesIBNP PARIBAS EUR 500 9,37 0 0,00
US4642872265 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL usb 145 2,72 158 3,17
US4642872422 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL usb 226 4,24 239 4,81
LU0346392565 - ParticipacionesIFIDELITY ASSET MANAGEMENT LUX usD 655 12,28 0 0,00
FRO013289022 - ParticipacionesILA FRANCAISE DES PLACEMENTS EUR 496 9,31 0 0,00
US78463V1070 - ParticipacionesWORLD GOLD TRUST SERVICES usb 292 5,48 149 2,99
US4642871762 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL usD 157 2,94 164 3,30
US9229085538 - Participaciones’VANGUARD ushD 0 0,00 140 2,81
TOTAL IIC 2.471 46,34 850 17,08
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 3.806 71,40 4.035 81,04
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.898 73,12 4.295 86,27
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles de EUR):
ES0155576038 - Acciones|BV PREFERENCIAL INVERSIONES EUR 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico Divisas
[ Fonoos GLosates 36,6 % [l pouar usa 61,2 %
[ Lotz 26,6 % [ evro 388 %
DOTROS 163 % Total 100,0 %
D SECTOR FINANCIERO 99 %
D SECTOR TECNOLOGIA 10,6 %
Total 100,0 %
Tipo de Valor
[ ~ccones 26,9 %
. FONDOS DE INVERSION 46,5 %
[Juquioez 266 %
Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversiéon
comprometido
EURO- DOLAR Venta FuturolEURO- DOLARI125000I 2.507 | Cobertura
Total subyacente tipo de cambio 2.507

TOTAL OBLIGACIONES 2.507




4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspension temporal de la negociaciéon de acciones X
b. Reanudacion de la negociacion de acciones X
¢. Reduccion significativa de capital en circulacién X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulaciéon X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
No aplicable.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como X

vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplica.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Welzia Management SGIIC, S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafolas que
forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de
asistencia y 2) cuando sus fondos de inversion tuvieran con mas de un ano de antigliedad una participacion superior al 1% del capital
social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracién.

9. Anexo explicativo del informe periédico.

1. Situacion de los mercados y evolucion del fondo.

A) Vision de la gestora/sociedad sobre la situacién de los mercados.

Después de las grandes caidas sufridas en el primer trimestre del aifo, que llegaron a compararse con los grandes cracks de la
historia, como el del 29 o del 87, muchos indices retomaron la senda alcista e incluso algunos volvieron a recuperar maximos
histéricos. Después del mes de marzo, donde la bolsa americana caia desde maximos histéricos cerca de un 35%, el indice VIX de
volatilidad ascendié a niveles no vistos desde la quiebra de Lehman Brothers y la deuda corporativa cotizaba altas tasas implicitas de default
para muchas compafiias. La actuaciéon de gobiernos y bancos centrales permitié recobrar la tranquilidad al mercado y propicié
una base para recuperar el terreno perdido.

Durante el segundo semestre, el comportamiento macroeconémico volvia a la normalidad tras los cierres de la primavera; el
empleo y el consumo se recuperaban, gracias entre otras cosas al ahorro acumulado en esos meses. La victoria de Biden en las
urnas y el anuncio de las vacunas, supusieron un aldabonazo para el comportamiento de los activos de riesgo, que aupados
por la expectativa del final de la pandemia terminaban el afio, en algunos casos, con fuertes alzas. El S&P 500 terminaba el afio
subiendo un 16,26% mientras que el Nasdaq subia un increible 43%. En esta segunda mitad del afio dichos indices subfan en precio un
21,15% y un 28,13% respectivamente. Los sectores y zonas geograficas mas afectadas por el Covid-19 cerraban el afo en negativo, pero
lejos de los minimos del afio. El Eurostoxx 50 recuperaba en el semestre un 9,85% vy el Ibex 35% un 11,65%, cerrando el afo el indice



europeo con caidas de un 5% mientras que el Ibex 35 lo hacia un 15%

Las compras de los bancos centrales y los grandes impulsos fiscales, hacen que los activos de renta fija tengan un buen comportamiento en
este ultimo tramo del afo y terminen en positivo. El indice global agregado de Bloomberg/Barclays sube un 6% en este semestre. El délar,
por otra parte, se deprecia frente al euro cerca de un 6,50%. El oro, vinculado a los tipos reales negativos, termina un 25% por encima de
comienzo de ano. El petréleo sube un 25,13% en la segunda mitad del afo y permite recuperar parte de las pérdidas de comienzo del afio.

Desde el punto de vista de mercado, comenzamos esta crisis con posiciones de coberturas, compras de PUTs y con poco riesgo
de crédito en general, lo que permitié que los fondos sufrieran menos y se invirtieran con decision después, lo cual hace que
hayan ofrecido un buen perfil de rentabilidad/riesgo, acabando algunos de ellos en los primeros cuartiles de sus categorias.
Durante el estado de alarma centramos nuestros esfuerzos en mantener una gran coordinacion entre equipos, de manera que la operativa
sea similar a la practica habitual de la oficina, la experiencia fue muy positiva y creemos contar con las herramientas y la disposicion para
realizar el trabajo en remoto sin que se vea mermada la calidad del mismo. Por ello, y para intentar reducir el riesgo de contagios, seguimos
manteniendo el equipo dividido con un back-up. A pesar de la normalizacién de la crisis, las decisiones de inversion seguirdn marcadas por
un criterio de prudencia y liquidez, dado el alto grado de incertidumbre generado por esta crisis.

Far99 Sicav se ha beneficiado de la recuperacion de los mercados, en especial de las acciones americanas y tecnolégicas, que es donde se
centran principalmente sus inversiones. Ademas, sectores como el de Lujo que también estd muy presente en la cartera ha tenido una
recuperacion muy fuerte. El movimiento que mas negativamente le ha afectado ha sido la depreciacién de ddlar, si bien gran parte de la
posicion de la cartera ha estado cubierta con lo que hemos paliado este efecto.

B) Decisiones generales de inversion adoptadas.

En el 3er trimestre fuimos incrementando la exposicion en renta variable, cerrando en un 71% frente al 68% de junio, sin embargo, hacia
finales de diciembre y ante las malas perspectivas que la 32 ola del Covid estaba presentando, una vez puesto en valor por los mercados las
vacunas y el cambio en la casa Blanca, decidimos rebajar notablemente la renta variable hasta el entorno del 30%. Continuamos realizando
una gestién prudente debido a la crisis del Covid19 vigilando de cerca la liquidez.

En renta fija no hemos realizado cambios.

C) indice de referencia.
La lIC se ha comportado en linea con sus competidores y peor que el indice de referencia (70% S&P 500, 20% EURO STOXX 50 NR, 10%
EONIA), cuya diferencia méxima se produjo el 31/12/2020, siendo esta del 8,25%.

D) Evolucion del patrimonio, participes, rentabilidad y gastos de la IIC.

El patrimonio ha aumentado en 352.779 euros, cerrando asi el semestre en 5,3 millones. El niUmero de participes en el semestre ha
disminuido en 5, siendo la cifra final de 131. La rentabilidad de la IIC en el semestre ha sido del 8,75%, con una volatilidad de 8,00%.
Respecto a otras medidas de riesgo de la IIC, el VaR diario con un nivel de significacion del 5% en el semestre mostraba una caida minima
esperada del -0,69%. La rentabilidad acumulada del afio de la IIC ha sido del 7,81%. La comisién soportada por la IIC en términos
anualizados desde el inicio del afo ha sido del 1,49%; 1,05 por comision de gestion, 0,10 por depdsito y 0,34 por otros conceptos. En el
periodo la liquidez de la IC se ha remunerado al -0,60%. El tipo de interés sera el pactado en el contrato de depositaria con un suelo de
-0,60%.

E) Rendimiento del fondo en comparacion con el resto de fondos de la gestora.

La IIC se revalorizé un 8,75% durante el semestre, por encima del rendimiento medio ponderado por patrimonio de la gestora, 8,52%. La
IIC de la gestora con mayor rendimiento en el periodo acumulé un 17,07% mientras que la IIC con menor rendimiento acumulé -7,64%
durante el periodo.

2. Informacion sobre las inversiones.

A) Inversiones concretas realizadas durante el periodo.

A principios del semestre se procedié a comprar mas valores tecnoldgicos y sanitarios, como ST Microelectronics, SAP, Alibaba y Amazon
entre otros, realizando ventas en el sector farmacéutico como Bayer y Merck. Fue en diciembre cuando se redujeron mucho las posiciones,
destacando las ventas de LVMH, Kering, Gamesa, Waste Management, Agilent Technologies y Alphabet entre otras.

Incrementamos también la exposicion al oro, mediante la compra de un etf, y mantenemos una cobertura elevada del délar.

En renta fija mantenemos posiciones.

B) Operativa de préstamo de valores.
No aplicable.

C) Operativa en derivados y adquisicion temporal de activos.

La IIC ha tenido un apalancamiento medio en el periodo realizado en derivados con la finalidad de inversion de 1,49%. Durante el periodo
analizado se han realizado operaciones para la IIC con productos derivados con la finalidad de cobertura de la posicién de divisa distinta del
EUR, con un grado medio del 44,59%. Los activos cubiertos han sido los denominados en otras divisas distintas al EUR.

D) Otra informacion sobre inversiones.

A cierre del periodo no se han superado los limites y coeficientes establecidos.

A fecha del informe la IIC no tenia inversiones integradas dentro del articulo 48.1.j del RIIC.
A fecha del informe la IIC no tenfa inversiones en productos estructurados.

A fecha del informe la IIC no mantiene inversiones dudosas, morosas o en litigio.

3. Evolucion del objetivo concreto de rentabilidad.
No aplicable.

4. Riesgo asumido por el fondo.
Durante el semestre la IIC ha mantenido una exposicion a renta variable cercana al 80%. Al cierre del semestre la IIC estaba invertida
en renta variable en un 26,8% del patrimonio. La inversion maxima a délar durante el periodo ha sido del 14,7%.



5. Ejercicio derechos politicos.

Welzia Management SGIIC, S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafolas que
forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de
asistencia y 2) cuando sus fondos de inversion tuvieran con mas de un ano de antigliedad una participaciéon superior al 1% del capital
social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracién.

6. Informacion y advertencias CNMV.
No aplicable.

7. Entidades beneficiarias del fondo solidario e importe cedido a las mismas.
No aplicable.

8. Costes derivados del servicio de anlisis.
La IIC no ha soportado en 2020 ni soportara en 2021 ningun gasto de servicio de analisis de inversiones (Research), ya que lo asumira la
Gestora.

9. Compartimentos de propoésito especial (Side Pockets).
No aplicable.

10. Perspectivas de mercado y actuacion previsible del fondo.

El afo 2021 sera previsiblemente un afio de apertura, de recuperaciéon de la movilidad y de los sectores y zonas geograficas
mas afectadas por la irrupcion de la Covid-19. Las vacunas, la inmunidad de grupo y en general, la necesidad humana de sobreponerse
a las dificultades, producira un importante rebote ciclico, acompanado ademas de las medidas de estimulo proporcionadas por gobiernos y
bancos centrales, que durante el afo sequiran filtrandose en la economia, tanto en su variante americana, de cheques directos, como en
los proyectos de nueva generaciéon disefiados por la Union Europea. Estos impulsos fiscales, ayudados en su financiacion por los
bancos centrales, originaran por segundo afio unos déficits muy abultados, que, mientras duren los tipos bajos y las compras
de bancos centrales, parecen no preocupar a los mercados. Aungue podria generar mayor inflacién (algo perseguido por los bancos
centrales) y algo de tensionamiento de los tipos a mas plazo, que podrian ver cédmo las curvas se empinan y provocan movimientos de
reflacion, rotaciéon sectorial hacia sectores mas beneficiados por ello como bancos, autos o energia.

La nueva administracion americana, al mando del presidente Biden, seguira impulsando programas de ayuda y de
infraestructuras, aunque queda como incertidumbre si lograra su aprobacién en el senado, con la exigua victoria obtenida tras la segunda
vuelta del estado de Georgia. Sin desmerecer a su antecesor, las grandes cuestiones de politica mundial seguiran generando
fricciones, pero seguramente la manera de hacer politica generard menos ruido y titulares. Una de las cuestiones que
continuaran durante el préximo afo es el ruido judicial de las grandes tecnolégicas, que tienen abiertos juicios por abuso de
posicion dominante, lo que podria lastrar el comportamiento tan espectacular que han ofrecido en los ultimos anos. Esto,
unido al movimiento ciclico y de reflacion, podria aconsejar la diversificacion de carteras, tanto en sectorial como geografica,
con menor exposicion a las bolsas americanas.

10. Informacién sobre la politica de remuneracion.

No aplicable.

11. Informacién sobre las operaciones de financiacion de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

No se han realizado operaciones en el periodo.



