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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora: Global

Perfil de riesgo: alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Sin limites especificos en el folleto. La sociedad cumple con lo establecido en la Directiva 2009/65/CEE(UCITS)

Operativa en instrumentos derivados
Inversion y cobertura.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion mas detallada sobre la politica de inversiéon de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR



2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulaciéon 240.000,00
N° de accionistas 3
Dividendos brutos distribuidos por accion

¢Distribuye dividendos? NO

Patrimonio fin de Valor liquidativo

Fecha periodo (miles de EUR) . . .
Fin del periodo Minimo Maximo
Periodo del informe 2.354 9,8101 9,7854 10,0459
2018
2017
2016

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado 3 Sistema
- Base de calculo . iy
Periodo Acumulada imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,18 0,18 0,18 0,18 patrimonio al fondo

Comisién de depositario

% efectivamente cobrado Base de calcul
ase de calculo

Periodo Acumulada

0,02 0,02 patrimonio

Periodo Actual | Periodo Anterior Ano Actual Ano Anterior

Indice de rotacion de la cartera (%) 0,91 0,91

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,08 -0,08

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segln sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de
patrimonio se refieren a los ultimos disponibles.

2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acuzr:;::slaado Trimestre [ler Trimestre| 4° Trimestre [3er Trimestre
Actual 2019 2018 2018 2018 2017 2016 2014

-1,75

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado | ctre |1er Trimestre| 4° Trimestre [3er Trimest
2019 rimestre er irrimestre ° rimestre er frimestre
Actual 2019 2018 2018 2018 2017 2016 2014

0,35 0,26 0,08




Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comisién de gestion sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados
de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcién y de reembolso. Este ratio no incluye la comision de gestién sobre resultados ni los costes de
transaccién por la compraventa de valores.

En el caso de inversiones en IIC que no calculan su ratio de gastos, éste se ha estimado para incorporarlo en el ratio de gastos.

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . .
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 1.995 84,75
* Cartera interior 500 21,24
* Cartera exterior 1.495 63,51
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00
* |Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 360 15,29
(+/-) RESTO -1 -0,04
TOTAL PATRIMONIO 2.354 100,00

Notas:
El perfodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio 9% variacion
Variacion del | Variacion del Variacion respe,ctg fin
. . . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior anual anterior

PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 0 0

+- Compra/venta de acciones (neto) 100,54 100,54 0,00

- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00

+- Rendimientos netos -1,89 -1,89 0,00

(+) Rendimientos de gestién -1,19 -1,19 0,00

+ Intereses 0,00 0,00 0,00

+ Dividendos 0,18 0,18 0,00

+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,27 -1,27 0,00

+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

+- Resultados en derivados (realizadas o no) 0,12 0,12 0,00

+- Resultados en IIC (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00

+- Otros resultados -0,22 -0,22 0,00

+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00

(-) Gastos repercutidos -0,70 -0,70 0,00

- Comisién de sociedad gestora -0,18 -0,18 0,00

- Comisién de depositario -0,02 -0,02 0,00

- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,06 0,00

- Otros gastos de gestién corriente -0,07 -0,07 0,00

- Otros gastos repercutidos -0,37 -0,37 0,00

(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00

+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00

+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00

+- Revalorizacién inmuebles uso propio y resultados por enajenacién 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 2.354 2.354

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,
al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de o
mercado ° mercado °
ES00000128X2 - REPOIUBS_EUROPEI0,49012019-07-01 EUR 50 2,12
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 50 2,12 0 0,00
TOTAL RENTA FUUA 50 2,12 0 0,00
ES06735169E5 - DerechosIREPSOL YPF SA EUR 2 0,07
ES0177542018 - AccioneslINERNATIONAL CONSOLIDATED A EUR 44 1,86
ES0173516115 - AccionesIREPSOL YPF SA EUR 45 1,90
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 91 3,83 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 91 3,83 0 0,00
ES0184683037 - ParticipacionesIWELZIA MANAGEMENT SGlI EUR 360 15,30
TOTALIIC 360 15,30 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 501 21,25 0 0,00
GB0009697037 - AccionesIBABCOCK INTL GROUP PLC GBP 43 1,82
US0970231058 - AccionesIBOEING usD 40 1,70
US09857L1089 - AccionesIBOOKING HOLDING usD 58 2,45
GB0030913577 - AccionesIBRITISH TELECOMMUNICATIONS GBP 42 1,77
FR0010221234 - AccioneslEUTELSAT COMUCATIONS EUR 53 2,23
FI0009000681 - AccionesINOKIA OY)J EUR 43 1,84
FRO000121501 - AccionesIPEUGEOT EUR 50 2,12
CHO0012032048 - AccionesIROCHE HOLDING CHF 52 2,21
FRO000120271 - AccionesITOTAL FINA ELF SA EUR 49 2,09
US92857W3088 - Acciones|VODAFONE usD 45 1,89
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 475 20,12 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 475 20,12 0 0,00
LU0423949717 - ParticipacionesIBNP PARIBAS EUR 388 16,50
FRO010609115 - ParticipacionesILA FRANCAISE DES PLACEMENTS EUR 324 13,76
LU0128494944 - Participaciones|PICTET FIF EUR 308 13,10
TOTALIIC 1.020 43,36 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.495 63,48 0 0,00
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 1.996 84,73 0 0,00
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.
3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Sector Econémico Divisas
. FONDOS GLOBALES 58,6 % . DOLAR USA 20,0 %
. LIQUIDEZ 153 % . EURO 742 %
D OTROS 14,2 % D FRANCO SUIZO 22 %
D SECTOR ENERGIA 59 % D LIBRA ESTERLINA 3,6 %
DSECTOR TECNOLOGIA 6.0 % Total 100,0 %
Total 100,0 %
Tipo de Valor
[ Acciones 239 %
[ sonos 21 %
DDERECHOS 0,1 %

D FONDOS DE INVERSION

D LIQUIDEZ

Total 100,0 %

58,6 %

153 %




4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacion de la negociacion de acciones

¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulacion

X | XX X| X|X]|X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existen tres Accionistas significativos con un volumen de inversion, cada uno, de 784.808,79 euros que supone el 33,33% sobre el
patrimonio de la IIC.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades
vinculadas es 360.000,00 suponiendo un 15,08% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 1.237.429,70 euros, suponiendo un 0,29% sobre el
patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.La estimaciéon de costes implicitos de estas operaciones asciende a 178,71 eur.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Welzia Management SGIIC, S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas que
forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de
asistencia y 2) cuando sus fondos de inversion tuvieran con mas de un ano de antigliedad una participacion superior al 1% del capital
social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracién.

Al contrario que el Ultimo semestre del afio pasado, durante la primera mitad de 2019 hemos vuelto a un periodo de apetito por el riesgo
en los mercados mundiales, debido a la relajacion de las tensiones comerciales entre China y EE.UU. Los datos macroeconémicos no han
sido especialmente buenos, sobre todo en el sector industrial. El empleo americano, por otra parte, si se ha mantenido fuerte durante el
periodo. Ademas, los bancos centrales han lanzado mensajes acomodativos. La Reserva Federal ha virado su rumbo, primero
postergando las subidas de tipos, para luego paralizar la reduccién de balance e indicar que podria bajar el tipo de referencia si las
condiciones econdmicas asf lo aconsejan. Por su parte, el BCE ha anunciado un nuevo programa de inyeccion de liquidez a los
bancos, el TLTRO lIl. Todos estos condicionantes han provocado un rally alcista en las bolsas y en los bonos. Todas las clases de activo se
han revalorizado durante el semestre.



El principal motor de rentabilidad de la sociedad es la renta variable mundial de los paises desarrollados. El indice correspondiente,
MXWO, se ha revalorizado un 17,39% durante el semestre. Los indices americano y europeo, que corresponden a las areas geograficas
que son de especial importancia en la sociedad, tuvieron ascensos mayores que los del indice mundial. El S&P 500 subi6 un 18,54% vy el
Stoxx 600, un 17,16%.

El patrimonio ha aumentado en 45.574 euros, cerrando asi el semestre en 2,35 millones. El niUmero de participes en el semestre ha
aumentado en 3, siendo la cifra final de 3. La rentabilidad de la IIC en el semestre ha sido del -1,75%, con una volatilidad de 2,07 %.
Respecto a otras medidas de riesgo de la IIC, el VaR diario con un nivel de significacion del 5% en el semestre mostraba una caida minima
esperada del 0,26%. La IIC se ha comportado en linea con sus competidores y ligeramente peor que el indice de referencia (50% STOXX
600, 50% S&P 500), cuya diferencia maxima se produjo el 24/06/19, siendo esta del 10,57 %.

La rentabilidad acumulada del afio de la IIC ha sido del -1,75%. La comisién soportada por la [IC desde el inicio del afio ha sido del 0,70%,
0,50% por comisién de gestion, 1,08% por depdsito y -0,88% por otros conceptos, fundamentalmente por comisiones de los fondos en
cartera.

En este caso, la sociedad se constituy6 el 15 de marzo. Desde esa fecha hasta mediados de abril, el nivel de exposiciéon de la SICAV
a renta variable era del 0%, ya que mientras comenzé a construir la cartera se mantuvo cubierto con futuros del Eurostoxx y del S&P
500. Desde esa fecha, mantiene una exposicién a renta variable del 25%, a través de valores europeos y norteamericanos como
Booking (2,5% del patrimonio), Total (2%) o Eutelsat (2,23%). Tiene exposicion a USD por valor de un 20% de la cartera, 4% a libras
esterlinas y 2% a francos suizos. Completa su inversiéon con una serie de inversiones en fondos monetarios para optimizar la gestion
de la liquidez, entre los que estan Welzia Corto Plazo (15% del patrimonio), BNP Paribas Insticash (16,5%), La Francaise Tresorerie (14%)
y Pictet Eur Liquidity (13%).

Tras la rapida recuperacion de los activos de riesgo aupados por mejores datos macro (0 no tan negativos), con unos bancos centrales
saliendo en su auxilio, favoreciendo que las condiciones financieras sigan laxas, cabe preguntarse si la evolucién de este semestre es
extrapolable para el resto del afio en curso. La realidad es que los indices estan por encima de maximos del ano pasado (como en el
caso del S&P 500) y que los spreads de crédito y los bonos en general se han visto favorecidos por los mensajes dovish de los bancos
centrales. Es posible esperar cierta resistencia al alza en estos niveles, aunque esperamos que la evolucion dependa de tres variables:
en primer lugar los datos macro, en segundo lugar la evolucion de la temporada de resultados y las guias de las companias para los
préximos meses y, por Ultimo, los datos de inflacién que puedan obligar a los bancos centrales a cambiar su sesgo nuevamente.

10. Informacion sobre la politica de remuneracion.

No aplicable.

11. Informacién sobre las operaciones de financiaciéon de valores, reutilizacion de las garantias y swaps de
rendimiento total (Reglamento UE 2015/2365).

Se han realizado operaciones de financiaciéon durante el periodo. En concreto, se han cerrado operaciones Repo sobre deuda publica
espafola. La posicion del cierre del semestre asciende a 50.000,00 eur, lo que supone un 2,12% sobre el patrimonio.

La contraparte de estas operaciones ha sido BNP PARIBAS Sec. Services, Suc. en Espafa.

Como garantia la lIC ha obtenido 50.000,00 eur nominales de ES00000128X2 BON TESORO PUBLICO- 0,050 01/2021 con vencimiento de
un dia.

El pais en el que se han establecido las contrapartes es Espafa.

La liquidacion y compensacion se realiza por acuerdo tripartido entre la Sociedad Gestora, la Entidad Depositaria y la contraparte.

La garantia recibida estéa custodiada por la Entidad Depositaria.

Por esta operativa durante el periodo la sociedad ha obtenido un rendimiento de -17,16 eur, un 0,00% del patrimonio al cierre de
semestre.



