LAFUVER 2000,SICAV SA
weIZi N° Registro CNMV: 1260
Informe SEMESTRAL del 2° Semestre de 2018

management®
Gestora WELZIA MANAGEMENT S.G.LI.C., S.A. Depositario UBS EUROPE SE SUC. EN ESPA#A
Grupo Gestora GRUPO WELZIA Grupo Depositario GRUPO UBS
Auditor ATTEST CONSULTING, S.L Rating depositario n.d.
Sociedad por compartimentos NO

El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.welzia.com.

La Sociedad de Inversién o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IC en:

Direcciéon
CONDE DE ARANDA 24 4° 28001 MADRID

Correo electrénico admon@welzia.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV

Fecha de registro: 21/07/2000

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora: Global

Perfil de riesgo: alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
Sin limites especificos en el folleto. La sociedad cumple con lo establecido en la Directiva 2009/65/CEE(UCITS)

Operativa en instrumentos derivados
Inversién y cobertura.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion maés detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR



2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 391.691,00 398.749,00
N° de accionistas 113 116
Dividendos brutos distribuidos por accion
¢Distribuye dividendos? NO
Patrimonio fin de Valor liquidativo
Fecha periodo (miles de EUR) . . .
Fin del periodo Minimo Maximo
Periodo del informe 3.653 9,3269 9,3115 10,2772
2017 4.039 10,0650 9,5220 10,0840
2016 3.945 9,5246 9,1905 9,6410
2015 4.081 9,5666 9,4017 10,0880
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado 3 Sistema
- Base de calculo . .,
Periodo Acumulada imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,29 0,29 0,58 0,58 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Base de calculo

Periodo Acumulada
0,04 0,08 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior Ano Actual Aio Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,99 1,67 2,67 1,01
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,05 -0,03 -0,04 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de
patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles.

2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre [3er Trimestre| 2° Trimestre [1er Trimest
2018 rimestre |[3er Trimestre rimestre [1er Trimestre
Actual 2018 2018 2018 2017 2016 2015 2013
-7,33 -5,21 -0,23 0,20 -2,21 5,67 -0,44 0,93 6,89
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
Trimestral Anual
Acumulado Tri t 3er Tri tre| 2° Tri tre |1er Tri t
2018 rimestre |[3er Trimestre rimestre [1er Trimestre
Actual 2018 2018 2018 2017 2016 2015 2013
1,12 0,26 0,25 0,26 0,32 1,25 1,02 1,04 1,34




Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados
de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccién por la compraventa de valores.

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 anos
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucion del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . R
patrimonio patrimonio

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.038 83,16 3.127 79,53
* Cartera interior 259 7,09 650 16,53
* Cartera exterior 2.779 76,07 2.476 62,97
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 1 0,03
* |Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 489 13,39 738 18,77
(+/-) RESTO 126 3,45 67 1,70
TOTAL PATRIMONIO 3.653 100,00 3.932 100,00

Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.

2.4 Estado de variaciéon patrimonial

% sobre patrimonio medio 9, variacion
Variaciéon del | Variacion del Variacion respe,cto fin
. ‘ . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.933 4.039 4.039
+- Compra/venta de acciones (neto) -1,78 -0,63 -2,39 170,35
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos -5,48 -2,04 -7,43 28,51
(+) Rendimientos de gestion -5,91 -0,65 -6,44 297,85
+ Intereses 0,04 0,00 0,04 915,24
+ Dividendos 0,23 0,53 0,77 -57,90
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,01 0,02 -74,78
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -4,13 1,52 -2,50 -361,56
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -1,15 -2,09 -3,26 -47,30
+- Resultados en IIC (realizadas o no) -0,91 -0,75 -1,65 17,59
+- Otros resultados 0,01 0,13 0,14 -93,44
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos 0,40 -1,42 -1,05 -257,09
- Comisién de sociedad gestora -0,29 -0,29 -0,58 -2,23
- Comisién de depositario -0,04 -0,04 -0,08 -2,24
- Gastos por servicios exteriores -0,04 -0,08 -0,12 -51,06
- Otros gastos de gestién corriente -0,05 -0,06 -0,11 -18,62
- Otros gastos repercutidos 0,82 -0,95 -0,16 -182,94
(+) Ingresos 0,03 0,03 0,06 -12,25
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

% variacion

iacié respecto fin
Variacion del | Variacién del Variacion Zriodo
iodo actual periodo anterior acumulada P ;
perio p anual anterior
+ Comisiones retrocedidas 0,03 0,03 0,06 -12,25
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.653 3.933 3.653

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,
al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado ° mercado ?

ES0000101644 - BonosICOMUNIDAD DE MADRIDI2,87512023-07- EUR 85 2,32 86 2,18

Total Deuda Publica Cotizada mas de 1 afio 85 2,32 86 2,18
TOTAL RENTA FUUA COTIZADA 85 2,32 86 2,18
ES00000124V5 - REPOIUBS_EUROPEI0,54012018-07-02 EUR 0 0,00 290 7,37
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 0 0,00 290 7,37

TOTAL RENTA FUA 85 2,32 376 9,55
ES0109067019 - AccioneslAMADEUS EUR 10 0,28 35 0,89
ES0130960018 - AccionesIENAGAS EUR 13 0,37 0 0,00
ES0148396007 - AccioneslINDITEX EUR 0 0,00 59 1,49
ES0105251005 - AccionesINEINOR HOMES SLU EUR 0 0,00 28 0,71
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 23 0,65 122 3,09

TOTAL RENTA VARIABLE 23 0,65 122 3,09
ES01241440009 - ParticipacionesIMUTUACTIVOS SGIIC S.A. EUR 113 3,08 15 2,92
ES0184683037 - ParticipacionesIWELZIA MANAGEMENT SGlI EUR 38 1,03 38 0,97

TOTALIIC 151 4,11 153 3,89
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 259 7,08 651 16,53
IEOOB4BNMY34 - AccioneslACCENTURE LTD usD 11 0,30 97 2,46
FRO000120404 - AccioneslACCOR EUR 0 0,00 39 0,99
US00773T1016 - AccioneslADVANSIX INC usD 0 0,00 0 0,01
IEOOBFRT3W?74 - Accionesl|ALLEGION PLC usD 12 0,33 0 0,00
US0200021014 - AccioneslALLSTATE CORP usD 23 0,62 0 0,00
US0220951033 - AccioneslALTRIA usD 0 0,00 28 0,72
US02376R1023 - AccioneslAMERICAN AIRLINES usD 0 0,00 32 0,82
LU1673108939 - AccionesAROUNDTOWN SA EUR 12 0,34 0 0,00
SE0011166610 - AccioneslIATLAS COPCO AB SEK 16 0,45 0 0,00
DEOOOBASF111 - AccionesIBASF EUR 0 0,00 29 0,75
US0846707026 - AccionesIBERKSHIRE HATHAWAY usD 0 0,00 40 1,02
CA1363751027 - AccionesICANADIAN NATIONAL RAILWAY CAD 11 0,31 0 0,00
CA1360691010 - AccionesICANADIAN IMPERIAL BANK CAD 21 0,59 0 0,00
US1667641005 - AccionesICHEVRON usD 0 0,00 41 1,03
US1255231003 - AccioneslCIGNA usD 13 0,36 0 0,00
US1746101054 - AccioneslCITIZENS FINANCIAL GROUP usD 0 0,00 39 1,00
US1890541097 - AccionesICLOROX COMPANY usD 21 0,57 0 0,00
DE0006062144 - AccionesICOVESTRO EUR 8 0,21 0 0,00
JEOOB783TY65 - AccionesIDELPHI AUTOMOTIVE PLC usD 9 0,25 0 0,00
US2600031080 - AccionesIDOVER CORPORATION usD 20 0,54 0 0,00
US2774321002 - AccioneslEASTMAN CHEMICAL COMPANY usD 15 0,40 0 0,00
US2910111044 - AccioneslEMERSON ELECTRIC CO usD 19 0,53 0 0,00
FRO000038259 - AccioneslEUROFINS SCIENTIFIC EUR 0 0,00 40 1,03
US30303M1027 - AccionesIFACEBOOK INC usD 0 0,00 35 0,89
US3119001044 - AccionesIFASTENAL COMPANY usD 22 0,61 0 0,00
US31428X1063 - AccionesIFEDEX CORP usD 0 0,00 25 0,64
NLOO11585146 - AccionesIFERRARI NV EUR 10 0,27 61 1,56
US3377381088 - AccionesIFISERV INC usD 21 0,58 0 0,00
US34959)1088 - AccionesIFORTIVE usD 19 0,53 0 0,00
FI0009007132 - AccionesIFORTUM PY EUR 12 0,34 0 0,00
US3156161024 - AccioneslF5 NETWORKS INC usD 20 0,54 0 0,00
DK0010272632 - AccionesIGN STORE NORD DKK 10 0,27 0 0,00
US4370761029 - AccioneslHOME DEPOT usD 24 0,66 0 0,00
DE0006231004 - AccioneslINFINEON EUR 0 0,00 62 1,58
AUOO00O00INGS6 - AccioneslINGHAMS GROUP LTD AUD 14 0,39 0 0,00
AUO00000JBH7 - AccioneslLYNAS CORP AUD 12 0,32 0 0,00
GBOOBKX5CN86 - AccioneslAMS LIFE SCIENCE GBP 0 0,00 27 0,68
FRO000121485 - AccionesIPINAULT PRINTEMPS REDOUTE EUR 0 0,00 52 1,33
US5002551043 - AccionesIKOHLS COPORATION usD 26 0,71 0 0,00
NLO011794037 - AccioneslAHOLD NV EUR 15 0,42 0 0,00
US5398301094 - AccionesILOCKHEED MARTIN usD 0 0,00 30 0,77




Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

CHO0013841017 - AccioneslLONZA GROUP CHF 0 0,00 32 0,81
NLO009434992 - AccionesILYONDELL BASELL INDUSTRIES NV usb 16 0,44 0 0,00
US56585A1025 - AccionesIMARATHON PETROLEUM CORP usD 18 0,50 0 0,00
US57636Q 1040 - AccionesIMASTERCARD usb 20 0,54 0 0,00
IEOOBTN1Y115 - AccionesIMEDTRONIC INC usb 0 0,00 66 1,68
VGG607541015 - AccionesIMICHAEL KORS usb 8 0,21 0 0,00
US5949181045 - AccionesIMICROSOFT CORP. usb 21 0,57 55 1,39
US6311031081 - AccionesINASDAQ STK usb 0 0,00 85 2,17
FRO000120685 - AccionesINATIXIS EUR 0 0,00 51 1,30
CHO0038863350 - AccionesINESTLE CHF 0 0,00 64 1,62
CA65548P4033 - AccionesINORBORD INC CAD 10 0,29 0 0,00
US7185461040 - Accionesl CONOCOPHILLIPS usb 21 0,56 0 0,00
DE0006969603 - AccionesIPUMA SE EUR 0 0,00 5 0,11
GB00B2BODGY97 - AccionesIREED ELSEVIER GBP 0 0,00 31 0,79
AUOOOOO00ORMDSG - AccionesIRESMED INC-CDI AUD 26 0,72 0 0,00
CA7751092007 - AccionesIROGERS COMMUNICATIONS CAD 13 0,37 0 0,00
US7782961038 - AccionesIROSS STORE usb 24 0,67 0 0,00
US78409V1044 - AccionesIS&P GLOBAL INC usb 22 0,61 0 0,00
SE0000667891 - AccionesISANDVIK SEK 16 0,44 0 0,00
SE0000112724 - AccionesISVENSKA CELLULOSA AB SEK 9 0,25 0 0,00
GB0007990962 - AccionesISHAFTESBURY PLC GBP 0 0,00 26 0,65
DEOOOSHL1006 - AccionesISIEMENS HEALTHINEERS AG EUR 13 0,35 0 0,00
CA8485101031 - AccionesISPIN MASTER CORP CAD 10 0,27 0 0,00
CHO0267291224 - AccionesISUNRISE COMMUNICATIONS CHF 13 0,35 0 0,00
US8718291078 - AccionesISYSCO CORPORATION usb 17 0,48 0 0,00
US8760301072 - AccionesITAPESTRY INC usb 20 0,54 0 0,00
US87612E1064 - AccionesITARGET CORP usb 22 0,60 0 0,00
US8825081040 - AccionesITEXAS INSTRUMENTS INC usb 0 0,00 49 1,24
US8725401090 - AccionesITJX COMPANIES INC usb 24 0,65 0 0,00
NLO000009355 - AccioneslUNILEVER NV EUR 13 0,37 0 0,00
US9130171096 - AccioneslUNITED TECHNOLOGIES CORP usb 19 0,51 0 0,00
US92343V1044 - AccioneslVERIZON COMMUNICATIONS INC usD 14 0,39 0 0,00
US94106L1098 - AccionesIWASTE MANAGEMENT INC usb 24 0,67 0 0,00
NLO000395903 - AccionesIWOLTERS KLUWER EUR 14 0,37 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 843 23,16 1.141 29,04

TOTAL RENTA VARIABLE 843 23,16 1.141 29,04
LU0725183734 - ParticipacioneslAURIGA EUR 117 3,21 129 3,27
LU0365358570 - ParticipacioneslEURIZON CAPITAL SA EUR 278 7,60 279 7,08
FRO010609115 - ParticipacionesILA FRANCAISE DES EUR 613 16,79 506 12,87
LU1694214633 - ParticipacionesINORDEA EUR 199 5,44 0 0,00
LU0539144625 - ParticipacionesINORDEA EUR 196 5,37 0 0,00
LU0128494944 - Participaciones|PICTET FIF EUR 375 10,27 251 6,38
LU1056240853 - ParticipacionesIWELZIA MANAGEMENT SGlI EUR 147 4,02 164 4,17

TOTAL IIC 1.925 52,70 1.329 33,77
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.768 75,86 2.470 62,81

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.027 82,94 3.121 79,34
Detalle de inversiones dudosas, morosas o en litigio (miles de EUR):
ES0175290008 - Acciones|LA SEDA EUR 0 0,00 0 0,00

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.

3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

. FONDOS GLOBALES

M quioez
[ orros

D SECTOR INDUSTRIA
D SECTOR TECNOLOGIA

59.0 %
139 %
159 %
6,3 %

50 %

Total

100,0 %

Divisas

[ oouar AusTRALANO
[ oouar canaiense

[Dootar usa
S
[ orros

35 %
32 %
16,5 %
69,7 %

72 %

Total

100,0 %



Tipo de Valor

[ Acciones 24,7 %
[ sonos 24 %
D FONDOS DE INVERSION 59,0 %
[ uquiez 13,9 %

Total 1000 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido
ETF SPDR S AND P 500 ETF TRUST Compra OpcionlETF SPDR S AND P 366 | Inversion
SP 500 INDICE Compra OpcionlISP 500 INDICEI100I 1.797 | Inversion
Total subyacente renta variable 2.163
TOTAL DERECHOS 2.163
ETF SPDR S AND P 500 ETF TRUST Emisién OpcionlETF SPDR S AND P 391 | Inversién
SP 500 INDICE Venta FuturolSP 500 INDICEISOI 868 | Cobertura
STOXX EUROPE 600 INDEX Venta FuturolSTOXX EUROPE 600 34 | Cobertura
Total subyacente renta variable 1.293
EURO- AUD Compra FuturolEURO- AUDI125000I 126 | Cobertura
EURO- CAD Compra FuturolEURO- CADI125000I 125 | Cobertura
EURO- DOLAR Compra FuturolEURO- 753 | Cobertura
EURO-CHF Compra FuturolEURO-CHFI125000I 125 | Cobertura
Total subyacente tipo de cambio 1.129
TOTAL OBLIGACIONES 2.422




4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulaciéon

XXX X|X|X]|X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

SI NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existen dos Accionistas significativos con un volumen de inversion de 1.962.171,18 euros que supone el 53,71% sobre el patrimonio de
la lIC., y con un volumen de inversién de 741.300,73 euros que supone el 20,29% sobre el patrimonio de la IIC.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 12.970.000,00 euros, suponiendo un 1,87% sobre el
patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacion y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Welzia Management SGIIC, S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas que
forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de
asistencia y 2) cuando sus fondos de inversion tuvieran con mas de un afo de antigledad una participacion superior al 1% del capital
social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracién.

Durante el sequndo semestre se produjeron fuertes correcciones en la mayoria de los indices de renta variable del mundo. Después de un
afo muy volatil, la parte final de este ha servido para materializar en ventas las dudas y miedos sobre las politicas exteriores de las
principales potencias mundiales, el final del ciclo econémico y el auge de los populismos. Ha sido un semestre complicado en todas las
clases de activo, ya que casi la totalidad ha registrado pérdidas. La mayoria de los activos de renta fija han acumulado



pérdidas significativas, debido a los bajos rendimientos y a las subidas de tipos que ya se estan produciendo, en el caso de EE.UU., o estan
a punto de empezar en Europa. Unicamente la renta fija gobierno ha servido de refugio en el semestre.

La renta variable, presente en el fondo a través de inversiones en Europa y EE.UU., ha tenido un comportamiento muy volatil durante todo
el aflo, provocando grandes pérdidas especialmente en el Ultimo trimestre. El indice americano S&P 500 cayé un 6,86% en el afio, y el
Stoxx 600 un 10,4%. En la parte de renta fija, la liquidez, principal protagonista de la cartera en este apartado, perdié un 0,21%
(AFIST1DAY), y los bonos subordinados convertibles perdieron un 2,68%.

El patrimonio ha disminuido en 279.384 euros, cerrando asi el semestre en 3,65 millones. El nUmero de participes en el semestre ha
disminuido en 3, siendo la cifra final de 113. La rentabilidad de la IIC en el semestre ha sido del -5,43%, con una volatilidad de 3,20%.
Respecto a otras medidas de riesgo del fondo, el VaR diario con un nivel de significacion del 5% en el semestre mostraba una caida minima
esperada del 0,41%. El fondo se ha comportado en linea con sus competidores y ligeramente peor que el indice de referencia (20% MSCI
World, 40% RFGob USA 1Y, 40% RFGob EUR 1Y), cuya diferencia maxima se produjo el 03/12/18, siendo esta del 3,50%.

La rentabilidad acumulada del afno de la IIC ha sido de -7,33%. La comision soportada por el fondo, desde inicio de afio, ha sido del
1,12%, 0,50% por comisiéon de gestion, 0,08% por depdsito y 0,54% por otros conceptos, fundamentalmente por comisiones de los
fondos en cartera.

La composicion de la SICAV se ha mantenido durante todo el semestre en un 25% de Renta Variable y un 75% en Renta Fija. Las
principales posiciones en renta variable se distribuyen de la siguiente forma: 55% en EE.UU., un 25% en Europa, un 10% en Canada y un
5% en Australia. La seleccién de los valores se corresponde con nuestra metodologia cuantitativa de seleccién de compafias, con rotacion
trimestral de valores. Dentro de la cartera, las posiciones mas importantes a cierre de afio eran Kohls Corporation, Ross Stores y Waste
Management, con un peso del 0,5% cada una. En la parte de renta fija, la mayor parte de la misma esta invertida en fondos monetarios
como La Francaise Tresorerie (13%). Por otro lado, tenia inversién en deuda subordinada a través del Mutuafondo Deuda Subordinada Fl
(3%) y bono gobierno (Comunidad de Madrid 2,875% 17/07/2023). Un 7% de la cartera estaba destinado a estrategias de retorno
absoluto, que en su conjunto quitaron un 0,70% de rentabilidad al fondo.

INFORMACION REFERENTE A LA POLITICA REMUNERATIVA DE LA SOCIEDAD GESTORA EN 2.018
REMUNERACION TOTAL

SALARIO FIJO 958.624,16

SALARIO VARIABLE 120.350,00

TOTAL EMPLEADOS 15

DE ELLOS, 13 HAN PERCIBIDO RETRIBUCION VARIABLE

NO EXISTE REMUNERACION LIGADA A LA COMISION DE GESTION VARIABLE DE NINGUNA 1IC
DESGLOSE DE REMUNERACION PARA COLECTIVO IDENTIFICADO CON INCIDENCIA EN PERFIL RIESGO

ALTOS CARGOS

SALARIO FIJO 226.169,14
SALARIO VARIABLE 61.050,00

OTROS EMPLEADOS:

SALARIO FIJO 398.742,12
SALARIO VARIABLE 48.500,00

DESCRIPCION DE LA POLITICA REMUNERATIVA:

La remuneracion se fija en base a las habilidades y competencias de cada uno de los empleados, y esté en linea con lo ofrecido en el
mercado para puestos similares.

Se realizan Descripciones de Puestos de Trabajo (DPT), que sirven de referencia para contratar empleados y para fijar la remuneracion.
Ademas, esta establecido un sistema de evaluacién con revisiones semestrales tanto de los objetivos como de sus cumplimientos.

Se tiene en cuenta la solidez financiera de la SGIIC y los resultados globales obtenidos.



