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Gestora WELZIA MANAGEMENT S.G.L.I.C., S.A. Depositario UBS BANK, S.A.
Grupo Gestora GRUPO WELZIA Grupo Depositario GRUPO UBS
Auditor ATTEST CONSULTING, S.L Rating depositario n.d.
Sociedad por compartimentos NO

El presente informe, junto con los Ultimos informes periddicos, se encuentran disponibles por medios telematicos en www.welzia.com.

La Sociedad de Inversién o, en su caso, la Entidad Gestora atendera las consultas de los clientes, relacionada con la IC en:

Direcciéon
CONDE DE ARANDA 24 4° 28001 MADRID

Correo electrénico admon@welzia.com

Asimismo cuenta con un departamento o servicio de atencion al cliente encargado de resolver las quejas y reclamaciones. La
CNMV también pone a su disposicion la Oficina de Atencion al Inversor (902 149 200, e-mail: inversores@cnmv.es).

INFORMACION SICAV

Fecha de registro: 15/03/2001

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Vocacioén Inversora: Global

Perfil de riesgo: Alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

La sociedad podrd invertir, ya sea de forma directa o indirecta a través de IIC, en activos de renta variable y/o renta fija, u otros activos
permitidos por la normativa vigente, sin que exista predeterminacién en cuanto a los porcentajes de inversion en cada clase de
activo,pudiendo estar la totalidad del patrimonio invertido en cualquiera de ellos.El riesgo de divisa oscilard entre el 0% y el 100% de la
exposicion total.La sociedad cumple con lo establecido en la Directiva 2009/65/CEE(UCITS)

Operativa en instrumentos derivados
Inversion y Cobertura.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.

Una informacion maés detallada sobre la politica de inversion de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR



2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 447.641,00 447 .644,00
N° de accionistas 165 168
Dividendos brutos distribuidos por accion

¢ Distribuye dividendos? NO
Patrimonio fin de Valor liquidativo
Fecha periodo (miles de EUR) ) . . .
Fin del periodo Minimo Maximo
Periodo del informe 4.832 10,7939 9,8954 12,1174
2014 4.579 10,2285 8,8037 10,7234
2013 4.297 9,6001 7,9779 9,6001
2012 3.570 7,9782 7,1825 8,3717

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado i Sistema
- Base de calculo . .,
Periodo Acumulada imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,47 0,47 0,93 0,93 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado Base de calcul
ase de calculo

Periodo Acumulada
0,04 0,08 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior Ano Actual Aio Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 0,23 0,27 0,50 3,39
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,07 0,00 -0,04 0,03

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de
patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles.

2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre [3er Trimestre| 2° Trimestre [1er Trimest
2015 rimestre |[3er Trimestre rimestre [1er Trimestre
Actual 2015 2015 2015 2014 2013 2012 2010
5,53 5,01 -7,45 -6,70 16,37 6,55 20,33 5,32

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Tri t 3er Tri tre| 2° Tri tre |1er Tri t
2015 rimestre er Trimestre rimestre [1er Trimestre
Actual 2015 2015 2015 2014 2013 2012 2010

1,36 0,32 0,35 0,39 0,30 1,83 2,02 1,85




Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados
de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccién por la compraventa de valores.

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 anos

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 ainos

130 -
125 1

100

75

|

25

0g l e - J - _.

105 - 25
S50
100 -
75
9'.
2 400
o0
~ 2 5 o o w w ) 4
Ly L LS Ly L e LS
$ & & &S
& & Q Q o~ e L
& & & F & §F & &

[— InpIcE &FI LETRAS — Valor Liquidativa |

|l INDICE AF| LETRAS M Rentabilidad 12

2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . R
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 4.466 92,43 4.437 89,26
* Cartera interior 1.633 33,80 1.586 31,91
* Cartera exterior 2.833 58,63 2.851 57,35
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* |Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 193 3,99 381 7,66
(+/-) RESTO 173 3,58 153 3,08
TOTAL PATRIMONIO 4.832 100,00 4.971 100,00
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
2.4 Estado de variaciéon patrimonial
% sobre patrimonio medio 9, variacion
Variaciéon del | Variacion del Variacion respe,cto fin
. ‘ . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.971 4.579 4.579
+- Compra/venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 -65,10
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos -2,81 7,69 5,02 3.010,25
(+) Rendimientos de gestion -2,35 8,13 5,92 3.360,05
+ Intereses -0,01 0,00 -0,01 3.978,06
+ Dividendos 0,74 0,19 0,92 274,07
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -0,65 0,42 -0,21 -247,93
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -1,38 0,38 -0,98 -456,74
+- Resultados en IIC (realizadas o no) -1,22 6,60 5,49 -118,01
+- Otros resultados 0,17 0,54 0,71 -69,40
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,56 -0,64 -1,20 -207,35
- Comisién de sociedad gestora -0,51 -0,42 -0,93 17,38
- Comisién de depositario -0,04 -0,04 -0,08 -1,32
- Gastos por servicios exteriores 0,01 -0,08 -0,07 -115,71
- Otros gastos de gestién corriente -0,04 -0,03 -0,07 20,41
- Otros gastos repercutidos 0,02 -0,07 -0,05 -128,11
(+) Ingresos 0,10 0,20 0,30 -142,45
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio % variacién
L L Variacion respecto fin
Variacion del | Variacién del arlacio P iod
. . . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior| anual anterior
+ Comisiones retrocedidas 0,10 0,17 0,27 -43,93
+ Otros ingresos 0,00 0,03 0,03 -98,52
+- Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.832 4.971 4.832
Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.




3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado ? mercado ?
ES00000127G9 - REPOIUBS BANKI0,26012016-01-04 EUR 1.065 22,04 0 0,00
ES00000120G4 - REPOIUBS BANKI0,09012015-07-01 EUR 0 0,00 800 16,09
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.065 22,04 800 16,09
TOTAL RENTA FLJA 1.065 22,04 800 16,09
ES0113211835 - AccionesIBBVA EUR 0 0,00 152 3,06
ES0113900J37 - AccionesIBSCH EUR 0 0,00 46 0,93
ES0634950909 - DerechosIFAES EUR 2 0,05 0 0,00
ES0134950122 - AccionesIFAES EUR 0 0,00 1 0,01
ES0134950F36 - AccionesIFAES EUR 73 1,52 61 1,22
ES0180850416 - AccionesITUBOS REUNIDOS EUR 0 0,00 20 0,41
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 75 1,57 280 5,63
TOTAL RENTA VARIABLE 75 1,57 280 5,63
ES0184592030 - ParticipacionesIWELZIA MANAGEMENT SGlI EUR 247 511 261 5,24
ES0184593004 - ParticipacionesIWELZIA MANAGEMENT SGlI EUR 245 5,08 247 4,97
TOTAL IIC 492 10,19 508 10,21
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.632 33,80 1.588 31,93
IT0000072618 - AccionesIBANCA INTESA EUR 85 1,76 0 0,00
NLO000303600 - AccioneslING GROEP EUR 85 1,75 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 170 3,51 0 0,00
TOTAL RENTA VARIABLE 170 3,51 0 0,00
LU0725183734 - ParticipacioneslAURIGA EUR 133 2,74 133 2,67
DE0008007998 - ParticipacionesIDEGI INMOBILIEN FONDS EUR 0 0,00 5 0,1
LU0252580377 - ParticipacionesIF&C PORTFOLIOS FUND EUR 264 5,47 264 5,31
LU0196034820 - ParticipacionesIHENDERSON EUR 260 5,37 257 5,17
LU0196036957 - ParticipacioneslHENDERSON EUR 270 5,58 273 5,49
IE0031442068 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL usb 752 15,55 739 14,87
FRO007054358 - ParticipacionesILYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 713 14,76 767 15,43
LU1056240853 - ParticipacionesIWELZIA MANAGEMENT SGlI EUR 193 3,98 195 3,93
LU0940725657 - ParticipacioneslADEPA ASSET MANAGEMENT CHF 0 0,00 11 0,22
TOTAL IIC 2.585 53,45 2.644 53,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.755 56,96 2.644 53,20
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 4.387 90,76 4.232 85,13
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.
3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Sector Econémico Divisas
. FONDOS GLOBALES 672 % . DOLAR USA 18,5 %
. LIQUIDEZ 4,2 % . EURO 80,0 %
D REPO SOBRE DEUDA PUBLICA 233 % D FRANCO SUIZO 0,7 %
D SECTOR FINANCIERO 37 % D OTROS 02 %
D SECTOR SALUD 1.6 % D YEN JAPONES 0,6 %
Total 100,0 % Total 100,0 %
Tipo de Valor
.ACCIONES 53 %
. BONOS 233 %
D DERECHOS 0,0 %
D FONDOS DE INVERSION 67.2 %
D LIQUIDEZ 4,2 %
Total 100,0 %
3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)



Instrumento

Importe
nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50

Total subyacente renta variable
TOTAL DERECHOS
DJ EUROSTOXX 50
S&P 400 MIDCAP INDICE
SP 500 INDICE
TORONTO STOCH EXCHANGE 60

Total subyacente renta variable
EURO- DOLAR

Total subyacente tipo de cambio
TOTAL OBLIGACIONES

Compra OpcionIDJ EUROSTOXX
Compra OpcionIDJ EUROSTOXX

Compra FuturolDJ EUROSTOXX
Compra FuturolS&P 400 MIDCAP
Venta FuturolSP 500 INDICEI5O0I
Compra FuturolTORONTO STOCH

Compra FuturolEURO-

1.815
1.225
3.040
3.040
1.324
130
381
102
1.937
379
379
2.316

Inversién
Inversién

Inversién
Inversién
Cobertura
Inversiéon

Cobertura




4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

XXX | X

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulaciéon X

g. Otros hechos relevantes X

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

e.)Se ha procedido a actualizar el Folleto Informativo al objeto de adecuar la Politica de Inversion segun la directiva UCITS
g.)El dia 9 de Julio se sobrepasé puntualmente el limite marcado en elarticulo 52.3 del Reglamento (Importe de compromiso superior al
120%) .La situacion se regularize el 16 de Julio

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisiciéon y venta de valores en los que el depositario ha actuado como X

vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversiéon o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversién de 1.859.796,71 euros que supone el 38,49% sobre el patrimonio de la
Ic.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 48.750.000,00 euros, suponiendo un 5,46% sobre el
patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

h.)La sociedad ha vendido a LEZAGARAY, SA. (relacionada con administradores de la sociedad) las participaciones en el fondo inmobiliario
DEGI INTERNACIONAL, que se encuentra en liguidacién. La venta se ha producido a valor liquidativo en fecha de la operacién. Suponia
aproximadamente el 0.10% de la posicion total de la sociedad.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Welzia Management SGIIC, S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas que
forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de
asistencia y 2) cuando sus fondos de inversién tuvieran con mas de un ano de antigliedad una participacién superior al 1% del capital
social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracién.2015 se ha
caracterizado por la divergencia existente entre las politicas monetarios de los principales bancos centrales, por los temores a un "hard
landing" chino, por la entrada en barrena del precio del petréleo, por cémo éste ha arrastrado al resto de materias primas y por los efectos
que todo ello ha tenido en las economias emergentes. El MSCI World en divisa local retrocedia un 0.70% en el afio, puesto que a pesar de
gue los paises desarrollados parecen mostrar crecimientos sélidos, los paises emergentes son esta vez los responsables de la caida en las
previsiones de crecimiento global.Afo dispar para el universo de renta variable. El indice agregado de emergentes, el MSCI EM retrocedia
un 16.96% en el periodo, siendo su volatilidad del 18.42%. Se



trataba del indice con peor comportamiento debido al descalabro sufrido por la bolsa de china. El Topix japonés, en cambio, y favorecido
por las politicas de expansidon monetaria del Banco de Japon, subia en el afo un 13.45% en el ano, siendo la volatilidad registrada del
22.91%. El Ibex 35 se encontraba entre los indices con mayores pérdidas, del 7.15%, siendo su volatilidad del 22.34%. El Eurostoxx 50
ganaba un 3.85%, siendo su volatilidad a 6 meses la mas alta de todos los indices, un 25.44%. El S&P 500 estadounidense cerraba en
negativo por primera vez desde 2008, retrocediendo un 0.73%, siendo la volatilidad del indice del 17.06%.La SICAV ha mantenido todo el
ano exposicion a renta variable en la horquilla 60-130%, manteniendo una diversificacion tanto sectorial como geografica similar a MSCI
WORLD Index. Adicionalmente, ha invertido un peso inferior al 25% en el activo convertible global a través de fondos como UBS Convert
Global o _UBAM 10-30 European Convertible. La implementacién de la cartera de renta variable emplea tanto derivados, opciones CALL
sobre Eurostoxx50, como fondos, como por ejemplo, Jupiter European Growth o Henderson Horizon Euroland. La SICAV mantiene
posiciones superiores al 50% en otros fondos, en caso de elevada liquidez se emplean fondos monetarios como por ejemplo, Pictet short
Term Money Market o JPM USD Liquidity.La inversion en renta fija y variable se centra principalmente en mercados desarrollados de la zona
Euro y EEUU, presentando una adecuada diversificacién tanto sectorial como geografica.La rentabilidad de la Sicav en el periodo ha sido
del 5.53%, siendo su volatilidad del 16.91%, una volatilidad en linea con la que habitualmente experimenta. El patrimonio ha aumentado
en 253 miles de euros, cerrando asi el ano en 4.8 millones, habiendo disminuido el nimero de participes en 5, de los 170 a los 165. La
comisién soportada por la Sicav, desde inicio de afio, ha sido del 1.36%, 0.93% por comisién de gestion, 0.08% por depésito y 0.35% por
otros conceptos, fundamentalmente por comisiones de los fondos en cartera. En cuanto a las medidas de riesgo de la Sicav., ademas de la
volatilidad anteriormente comentada, el VaR con un nivel de significacién del 5% mostraba una caida méaxima esperada diaria del 1.89%.
El comportamiento de la Sicav ha estado en linea con el del resto de fondos de renta variable de la casa, teniendo en cuenta el universo de
inversion de cada uno. La evolucién de la Sicav ha sido mucho maés positiva que la de su indice de referencia, -0.7% en el periodo, siendo
éste un el MSCI World AC Divisa Local apalancado al 110%. En absoluto, la mayor diferencia con el indice fue el 30 de noviembre, siendo
ésta del 12.52%De cara a este 2016 esperamos que se repitan los episodios de alta volatilidad de las bolsas, influenciados por unos
fundamentales mas ajustados, la intervencién de los bancos centrales, la relevancia de los datos macroecondmicos de emergentes, los
movimientos del petréleo y el acercamiento del referéndum sobre la salida de Reino Unido de la UE ("Brexit"). No obstante, pese a la
elevada volatilidad que esperamos, confiamos en que los principales mercados cerraran el afo en niveles superiores a los actuales. En caso
de que la volatilidad fuese superior a la esperada, la cartera utilizard coberturas adicionales en proporcién al riesgo de la sicav.

INFORMACION REFERENTE A LA POLITICA REMUNERATIVA DE LA SOCIEDAD GESTORA EN 2.015

PARA LA TOTALIDAD DE LA GESTORA:

SALARIO FIJO 815.102,45

SALARIO VARIABLE 51.000,00

TOTAL EMPLEADOS 15

PARA COLECTIVO IDENTIFICADO CON INCIDENCIA EN PERFIL RIESGO ALTOS CARGOS:
SALARIO FIJO 202.559,78

SALARIO VARIABLE 20.000,00

EMPLEADOS:

SALARIO FIJO 190.057,96

SALARIO VARIABLE 12.000,00



