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1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mas del 10% en otros fondos y/o sociedades
Vocacion Inversora: Global

Perfil de riesgo: Alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general

Operativa en instrumentos derivados
Inversiéon y Cobertura.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR



2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 874.460,00 915.882,00
N° de accionistas 132 132
Dividendos brutos distribuidos por accion
¢Distribuye dividendos? NO
Patrimonio fin de Valor liquidativo
Fecha periodo (miles de EUR) . . .
Fin del periodo Minimo Maximo
Periodo del informe 4.323 4,9433 4,7612 5,1740
2014 3.663 4,9762 4,8530 5,0090
2013
2012
Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio
Comision de gestion
% efectivamente cobrado 3 Sistema
- Base de calculo . .,
Periodo Acumulada imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,14 0,14 0,39 0,39 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado Base de calcul
ase de calculo

Periodo Acumulada
0,02 0,07 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior Ano Actual Aio Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 2,40 1,51 5,44 2,42
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) 0,00 0,00 0,00 0,00

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de

patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles.

2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual
Rentabilidad (% sin anualizar)
Trimestral Anual
Acumulado Trimest 2° Trimestre [1er Trimestre | 4° Trimest
2015 rimestre rimestre [1er Trimestre rimestre
Actual 2015 2015 2014 2014 2013 2012 2010
-0,66 -3,09 0,72 1,77 0,21
Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)
Trimestral Anual
Acumulado Tri t 2° Tri tre |1er Tri tre| 4° Tri t
2015 rimestre rimestre [1er Trimestre rimestre
Actual 2015 2015 2014 2014 2013 2012 2010
0,92 0,31 0,30 0,30 0,50 0,90




Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados
de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccién por la compraventa de valores.

Evolucién del valor liquidativo ultimos 5 afos Rentabilidad trimestral de los ultimos 3 afos
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . R
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.695 85,47 4.054 86,77
* Cartera interior 1.017 23,53 1.124 24,06
* Cartera exterior 2.623 60,68 2.927 62,65
* Intereses de la cartera de inversion 55 1,27 3 0,06
* |Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 444 10,27 604 12,93
(+/-) RESTO 184 4,26 14 0,30
TOTAL PATRIMONIO 4.323 100,00 4.672 100,00
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
2.4 Estado de variaciéon patrimonial
% sobre patrimonio medio 9, variacion
Variaciéon del | Variacion del Variacion respe,cto fin
. ‘ . acumulada periodo
periodo actual periodo anterior anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 4.672 4.142 3.663
+- Compra/venta de acciones (neto) -4,40 11,52 16,76 -140,26
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos -3,18 0,60 -1,24 1.692,91
(+) Rendimientos de gestion -2,97 0,88 -0,48 1.745,46
+ Intereses 0,88 0,10 1,18 837,63
+ Dividendos -0,10 0,57 0,81 -118,62
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) -2,77 -0,25 -2,74 1.066,42
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) -1,44 -1,01 2,53 50,83
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) 1,86 3,13 -2,65 -37,25
+- Resultados en IIC (realizadas o no) -1,36 -1,58 0,08 -9,42
+- Otros resultados -0,04 -0,08 0,31 -44,13
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,21 -0,28 -0,76 37,83
- Comisién de sociedad gestora -0,13 -0,12 -0,37 6,72
- Comisién de depositario -0,03 -0,03 -0,09 -1,28
- Gastos por servicios exteriores -0,06 -0,03 -0,11 140,47
- Otros gastos de gestién corriente -0,03 -0,02 -0,10 48,49
- Otros gastos repercutidos 0,04 -0,08 -0,09 -156,57
(+) Ingresos 0,00 0,00 0,00 -90,38
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

% variacion

iacié respecto fin
Variacion del | Variacién del Variacion Zriodo
iodo actual periodo anterior acumulada perto
perio p anual anterior
+ Comisiones retrocedidas 0,00 0,00 0,00 0,00
+ Otros ingresos 0,00 0,00 0,00 -90,38
+- Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 4.323 4.672 4.323

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

al cierre del periodo

Periodo actual

Periodo anterior

Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado ? mercado ?

ES0113549002 - BonosIBANKINTER SAI1,00012080-09-02 EUR 76 1,75 76 1,63
XS1189104356 - BonosIBANCO POPULAR ESPA#OLI2,06212020- EUR 193 4,46 0 0,00
ES0170412003 - BonosIBANCO POPULAR ESPA#OLI1,00012080- EUR 68 1,58 70 1,50

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afo 337 7,79 146 3,13
TOTAL RENTA FIJA COTIZADA 337 7,79 146 3,13

TOTAL RENTA FUJA 337 7,79 146 3,13
ES0109067019 - AccionesIAMADEUS EUR 26 0,60 0 0,00
ES0109427734 - AccionesIANTENA 3 TELEVISION EUR 0 0,00 14 0,30
ES0113211835 - AccionesIBBVA EUR 0 0,00 18 0,38
ES0113900J37 - AccionesIBSCH EUR 0 0,00 6 0,13
ES0105630315 - AccionesICIE AUTOMOTIVE SA EUR 12 0,29 15 0,31
ES0112501012 - AccioneslEBRO PULEVA EUR 21 0,49 0 0,00
ES0168561019 - AccionesIAZKOYEN EUR 0 0,00 10 0,22
ES0118900010 - AccionesIFERROVIAL SA EUR 0 0,00 0 0,00
ES0143416115 - AccionesIGAMESA EUR 19 0,43 21 0,45
ES0116870314 - AccionesIGAS NATURAL SDG SA EUR 24 0,56 0 0,00
ES0144580Y 14 - AccioneslIBERDROLA SA EUR 12 0,28 12 0,26
ES0148396007 - AccioneslINDITEX EUR 25 0,59 0 0,00
ES0139140042 - AccioneslINMOBILIARIA COLONIAL EUR 0 0,00 6 0,14
ES0124244E34 - AccionesIMAPFRE EUR 0 0,00 15 0,33
ES0147846036 - AccionesIDWS INVESTMENTS GESTION SGIIC EUR 0 0,00 50 1,07
ES0178165017 - AccionesITECNICAS REUNIDAS EUR 0 0,00 18 0,39
ES0178430E18 - Acciones|TELEFONICA SA EUR 0 0,00 13 0,27
ES0184262212 - AccionesIVISCOFAN EUR 16 0,37 16 0,35
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 155 3,61 214 4,60

TOTAL RENTA VARIABLE 155 3,61 214 4,60
ES0138184033 - ParticipacionesIFONDITEL EUR 0 0,00 26 0,56
ES0170136032 - ParticipacioneslAVIVA GESTION SGIIC SA EUR 0 0,00 24 0,51
ES0133493033 - AccionesIBELGRAVIA EUR 50 1,16 0 0,00
ES0133496036 - AccionesIBELGRAVIA EUR 97 2,25 98 2,10
ES0116567035 - Participaciones|ICARTESIO INVERSIONES SGIIC EUR 0 0,00 21 0,46
ES0182527038 - Participaciones|ICARTESIO INVERSIONES SGIIC EUR 0 0,00 27 0,58
ES01170920009 - Participaciones|ICYGNUS ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 53 1,13
ES0130123039 - AccionesISOLVENTIS GESTION EUR 0 0,00 72 1,54
ES0133499030 - AccionesIGESIURIS SA SGIIC/SPAIN EUR 96 2,22 111 2,37
ES0158457038 - AccionesILIERDE SICAV EUR 0 0,00 36 0,77
ES0114633003 - ParticipacionesIGESIURIS SA SGIIC/SPAIN EUR 83 1,91 100 2,15
ES01733230009 - ParticipacionesIRENTA 4 GESTORA SGIIC EUR 0 0,00 26 0,56
ES0173751035 - AccioneslURQUIJO GESTION SGIIC SA EUR 59 1,36 68 1,45
ES0176251033 - AccionesIBESTINVER GESTION SGIIC S.A. EUR 140 3,23 100 2,13

TOTALIIC 525 12,13 762 16,31
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.017 23,53 1.122 24,04
XS51068561098 - BonosIBARCLAYS PLC/UNITED KINGDOMIT, GBP 260 6,02 0 0,00
USF1R15XK367 - BonosIBNP PARIBASI3,68712025-08-19 usb 180 4,16 0 0,00
GB0056794497 - BonosIBRITISH AIRWAYSI1,68712049-05-12 EUR 100 2,32 0 0,00
USF22797YK86 - BonosICREDIT AGRICOLEI1,65612080-09-23 usb 173 4,00 0 0,00
XS1076957700 - BonosICREDIT SUISSE GROUPI3,12512080-12-19 usb 342 7,91 0 0,00
XS$1071551391 - BonosIDEUTSCHE BANK AGI7,12512080-04-30 GBP 253 5,86 0 0,00
US80281R8887 - BonosIBSCH INTERNACIONALIT,00012080-12-05 usb 0 0,00 20 0,44
XS1244538523 - BonosISANTANDER UK GROUP HOLDINGSIT, GBP 270 6,25 0 0,00
US80281R7061 - BonosIBSCH INTERNACIONALI1T,70012080-11-14 usb 0 0,00 66 1,41
US80281R3003 - BonosIBSCH RENTA FIJA EXTERIORI1, usb 0 0,00 23 0,48
X50202197694 - BonoslS FINANCE PREFIO,52512049-09-30 EUR 1111 2,56 135 2,90
USF8586CRW49 - BonosISOCIETE GENERALE ASSET usb 175 4,05 0 0,00
CH0271428333 - BonoslUBS AGI7,00012025-02-19 usb 185 4,28 0 0,00

Total Renta Fija Privada Cotizada mas de 1 afo 2.049 47,41 244 5,23
UsU90716AA64 - BonoslUNION FENOSA (RF.INTNAL)I1,04612025- EUR 49 1,13 50 1,06




Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado mercado

Total Renta Fija Privada Cotizada menos de 1 afo 49 1,13 50 1,06
TOTAL RENTA FUJA COTIZADA 2.098 48,54 294 6,29

TOTAL RENTA FUA 2.098 48,54 294 6,29
DEOOOATEWWWO - AccioneslADIDAS EUR 12 0,28 12 0,25
US0231351067 - AccioneslAMAZON usb 40 0,93 0 0,00
US0378331005 - AccioneslAPPLE COMPUTER INC usb 0 0,00 15 0,31
GB0031348658 - AccionesIBARCLAYS PLC/UNITED KINGDOM GBP 0 0,00 15 0,31
US09062X1037 - AccionesIBIOGEN INC usb 0 0,00 11 0,23
US0970231058 - AccionesIBOEING usb 0 0,00 12 0,27
DE0005439004 - AccionesICONTINENTAL AG EUR 0 0,00 16 0,34
DE0005810055 - AccionesIDEUTSCHE BOERSE AG EUR 0 0,00 18 0,38
GBO0B4Y7R145 - AccionesIDIXONS CARPHONE PLC GBP 0 0,00 25 0,53
IT0003128367 - AccioneslENEL EUR 0 0,00 16 0,34
US30303M1027 - AccionesIFACEBOOK INC usb 0 0,00 23 0,49
IT0004712375 - AccionesISALVATORE FERRAGAMO SPA EUR 0 0,00 7 0,14
FR0O000052292 - AccionesIHERMES INTERNACIONAL EUR 0 0,00 35 0,75
US4456581077 - Accionesl).B. HUNT TRANSPORT SERVICES usb 0 0,00 11 0,24
FRO010307819 - AccionesILEGRAND EUR 12 0,27 13 0,27
NLOO11031208 - AccionesIMYLAN INC usb 0 0,00 12 0,26
US64110L1061 - AccionesINETFLIX INC usb 27 0,63 0 0,00
GB0006825383 - AccionesIPERSIMMON PLC GBP 0 0,00 20 0,43
IEOOB1GKF381 - AccioneslIRYANAIR EUR 16 0,36 14 0,30
DEOOOSYM9999 - AccionesISYMRISE EUR 23 0,54 24 0,51
IT0003497168 - AccionesITELECOM ITALIA EUR 13 0,31 14 0,29
IT0003242622 - AccionesITERNA SPA EUR 12 0,27 21 0,46
US90184L1026 - AccionesITWITTER INC usb 0 0,00 23 0,49
US9026417868 - AccioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT usD 38 0,89 30 0,65
US22542D7957 - AccionesICREDIT SUISSE GROUP usb 16 0,38 109 2,34
IT0003540470 - AccioneslYOOX SPA EUR 16 0,37 17 0,37
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 225 5,23 513 10,95

TOTAL RENTA VARIABLE 225 5,23 513 10,95
LU0683601024 - ParticipacioneslALLIAN GLOBAL INVESTORS EUR 0 0,00 99 2,11
DEOOODWS1U41 - ParticipacionesIDWS ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 218 4,67
LU0665148036 - ParticipacionesIFIDELITY ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 445 9,53
LU0346390270 - ParticipacionesIFIDELITY ASSET MANAGEMENT EUR 0 0,00 347 7,44
IEOOB567SW?70 - ParticipacioneslGAM FUND MANGEMENT EUR 0 0,00 149 3,18
IEO0B578XK25 - ParticipacionesIGLG EUR 0 0,00 71 1,52
LU1064793307 - ParticipacioneslGOLDMAN SACHS ASSET EUR 0 0,00 247 5,28
LU1047639791 - ParticipacionesHENDERSON GLOBAL EUR 0 0,00 99 2,11
LU0129445192 - Participacionesl/P MORGAN FLEMINGS ASSET EUR 0 0,00 33 0,72
GBOOBMP3SF82 - ParticipacionesIM&G INVESTMENT FUNDS EUR 0 0,00 99 2,13
IEOOB6VHBN16 - ParticipacionesIPIMCO GLOBAL FUNDS EUR 0 0,00 75 1,60
IEOOBJMZBZ74 - ParticipacioneslPIMCO GLOBAL FUNDS usb 0 0,00 70 1,50
LU0984026590 - Participaciones|PIONNER EUR 0 0,00 48 1,03

TOTAL IIC 0 0,00 2.000 42,82
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 2.323 53,77 2.807 60,06

TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.340 77,30 3.929 84,10

Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.

3.2. Distribucion de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total

Sector Econémico

[ Lotz
M orros

[ renta rua prIVADA
[ sector Fnanciero
|:| SIN CLASIFICAR

11,6 %
10,8 %
64,8 %
84 %

44 %

Total

100,0 %

Divisas

[ voar usa
M euro

D LIBRA ESTERLINA

[ orros

D YEN JAPONES

338 %
44,7 %
21,3 %
0,0 %

0,2 %

Total

100,0 %



3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Tipo de Valor

[ Acciones
[ sonos

D LIQUIDEZ

[T ronpos oe mversion

214 %
64,8 %
22 %

11,6 %

Total

100,0 %

Instrumento

Importe
nominal
comprometido

Objetivo de la inversion

DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
Total subyacente renta variable
TOTAL DERECHOS
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
DJ EUROSTOXX 50
ISHARES IBOXX HIGH YIELD USD CORP
ISHARES IBOXX HIGH YIELD USD CORP
ISHARES IBOXX HIGH YIELD USD CORP
MSCI EMMAS
Total subyacente renta variable
EURO- DOLAR
EURO-LIBRA
Total subyacente tipo de cambio
AXA SA 3.941% PERPETUAL CALL 07/11/2024
BONO ALEMAN BUNDESREPUB 15/08/2024
BONO ALEMAN BUNDESREPUB 15/08/2024
BONO ALEMAN BUNDESREPUB 4.75%
REPSOL INT FINANCE 25/03/2075 CALLO3/25
TREASURY NOTE 4.5% 15/02/2036
US TREASURY 2.125% 30/06/2022
Total otros subyacentes
TOTAL OBLIGACIONES

Compra OpcionIDJ EUROSTOXX
Compra OpcionIDJ EUROSTOXX
Compra OpcionIDJ EUROSTOXX
Compra OpcionIDJ EUROSTOXX
Compra OpcionIDJ EUROSTOXX
Compra OpcionIDJ EUROSTOXX

Compra FuturolDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionIDJ EUROSTOXX
Emisién OpcionlISHARES IBOXX
Emisién OpcionlISHARES IBOXX
Emisién OpcionlISHARES IBOXX
Compra FuturolMSCI EMMASI50I

Compra FuturolEURO-
Compra FuturolEURO-LIBRAI125000I

Compra PlazolAXA SA 3.941%
Emisién OpcionlFUTURO BONO
Emisién OpcionlFUTURO BONO
Venta FuturolBONO ALEMAN
Compra PlazolREPSOL INT

Venta FuturolTREASURY NOTE 4.5%
Emisién OpcionlFUTURO BONO USA

1.650
340
875

2.800

1.500
640

7.805

7.805

2.889

1.760

480

780

298

298

900

610

595

300

305

305

308

310

775

630

540

.850

147

299

152
108
14.639
1.118
875
1.993
94

312
314
308

80

89

227
1.424
18.056

—_

Inversion
Inversion
Inversion
Cobertura
Cobertura
Cobertura

Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion
Inversion

Cobertura
Cobertura

Inversion
Inversion
Inversion
Cobertura
Inversion
Cobertura
Inversion




4. Hechos relevantes

Sl NO
a. Suspensién temporal de la negociacién de acciones X
b. Reanudacién de la negociacion de acciones X
¢. Reduccion significativa de capital en circulacion X
d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio X
e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo X
f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulaciéon X
g. Otros hechos relevantes X
5. Anexo explicativo de hechos relevantes
El 11 de Agosto la CNMV inscribié a WELZIA MANAGEMENT, SGIIC, S.A. como nueva gestora de la Sociedad.
6. Operaciones vinculadas y otras informaciones
Sl NO
a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X
b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X
. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X
d. Se han realizado operaciones de adquisicién y venta de valores en los que el depositario ha actuado como X

vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversién, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversién de 1.950.062,96 que supone el 45,11% sobre el patrimonio de la IIC.

e.) El importe de las adquisiciones de valores e instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la gestora o
depositario, o en las que alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, director o asesor o se han prestado valores a entidades
vinculadas es 210.676,15 suponiendo un 4,57% sobre el patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Welzia Management SGIIC, S.A. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas que
forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de
asistencia y 2) cuando sus fondos de inversiéon tuvieran con mas de un afo de antigliedad una participaciéon superior al 1% del capital
social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracién.

Trimestre de gran volatilidad en los mercados. A principio del verano obteniamos un poco de paz tras el acuerdo de Grecia con los
acreedores, pero esta paz no fue muy duradera pues poco después se desataban los temores acerca un "hard landing" de la economia
china. El MSCI World en divisa local retrocedia un 8.64% en el trimestre, puesto que a pesar de que los paises desarrollados parecen
mostrar crecimientos solidos, los paises emergentes son esta vez los responsables de la caida en las previsiones de crecimiento global.

Gran variabilidad en los retornos de las distintas clases que componen el universo de la renta fija. Asi el indice agregado de renta fija
gobierno europea conseguia un 2.77%, con una volatilidad del 4.7% (rendimientos diarios, 180 dias) mientras, por el contrario, las
referencias corporativas de alta rentabilidad se dejaban un 5.13% en el trimestre, siendo la volatilidad de esta subclase de activos del



4.13%. La renta fija corporativa global se apreciaba apenas un 0.89%, siendo su volatilidad superior a la del resto de activos comentados,
del 6.14%. La renta fija emergente tampoco tenia un buen comportamiento en el trimestre, viéndose muy penalizada por la decision del
Banco Popular chino de permitir que el renmimbi se depreciase. La Renta Variable Europea (ejemplificada en el Eurostoxx 50), en la cual el
Sicav invierte con caracter puntual, se replegaba un 9.45% en el trimestre, siendo su volatilidad del 23.82%.Las materias primas tampoco
han tenido un buen comportamiento durante el trimestre. El indice agregado retrocedia un 14.66% en el trimestre, siendo su volatilidad a
6 meses del 16.44%.

La Sicav mantiene en el trimestre la exposicion a renta fija en el 60%. De esta, en su mayor parte ha estado invertida en bonos perpetuos,
en su gran mayoria financieros, y el resto en renta fija high yield. La SICAV mantiene una diversificacién constante entre respetando los
coeficientes de diversificacion legales. La cartera de bonos financieros se basa principalmente en COCOs de bancos de gran capitalizaciéon
europea que componen su capital TIER I. Las condiciones de convertibilidad son diversas seguin emisor y emisién, pero siempre se busca
una buena relacién condiciones de convertibilidad-rentabilidad. Las emisiones en divisa no EURO se cubren totalmente. El resto de la
cartera ha estado compuesta en un 10% por valores de renta variable europea y estadounidense y, a su vez, por futuros del Eurostoxx 50.
Parte de esta compra se cubre con la venta de calls, las cuales son roladas con caracter semanal.

La rentabilidad de la Sicav en el periodo ha sido del -3.09%, siendo su volatilidad del 5.93%, una volatilidad en linea con la que
habitualmente experimenta a pesar del escenario negativo de mercado. El patrimonio ha disminuido en 349.262 euros, cerrando asf el
trimestre en 4.32 millones, habiéndose mantenido el numero de participes en 132. Las comisiones soportadas por el fondo, desde inicio de
afo, ha sido del 0,92% (0,39% por comision de gestion, 0.07% por depdsito y 0.46% por otros conceptos, fundamentalmente por
comisiones de los fondos en cartera). En cuanto a las medidas de riesgo de la Sicav., ademas de la volatilidad anteriormente comentada, el
VaR con un nivel de significacion del 5% mostraba una caida maxima esperada diaria del 0.6%.

Inversion en activos del art.48.1.j.: SOIXA SICAV, S.A.

Esperamos un trimestre marcado por la volatilidad resultante de la previsible subida de tipos por parte de la FED asi como a la continuacién
de los temores a cerca de un "hard landing" chino. No obstante, confiamos en que estos temores no se convertiran en realidades y los
principales mercados cerraran el afio en niveles superiores a los actuales. En caso de que la volatilidad fuese superior a la esperada, la
cartera utilizard coberturas adicionales en proporcién al riesgo de la Sicav.



