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INFORMACION SICAV

Fecha de registro: 05/03/1999

1. Politica de inversion y divisa de denominacién

Categoria

Tipo de Sociedad: Sociedad que invierte mayoritariamente en otros fondos y/o sociedades
Vocacioén Inversora: Global

Perfil de riesgo: Alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursatil.

Descripcion general
La volatilidad de esta Sicav varia entre el 12% y el 18%.

Operativa en instrumentos derivados
Inversiéon y Cobertura.

La metodologia aplicada para calcular la exposicion total al riesgo de mercado es el método del compromiso.
Una informacién mas detallada sobre la politica de inversién de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

Divisa de denominacion: EUR



2. Datos economicos

2.1. Datos generales.

Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

Periodo actual Periodo anterior
N° de acciones en circulacion 845.999,00 846.029,00
N° de accionistas 204 205
Dividendos brutos distribuidos por accion

¢Distribuye dividendos? NO
Patrimonio fin de Valor liquidativo
Fecha periodo (miles de EUR ) . . .
Fin del periodo Minimo Maximo
Periodo del informe 3.777 4,4651 4,2615 4,7842
2014 3.648 4,3122 3,8362 4,3901
2013 3.449 4,0775 3,5129 4,1237
2012 2.971 3,5130 3,2385 3,6167

Comisiones aplicadas en el periodo, sobre patrimonio medio

Comision de gestion

% efectivamente cobrado i Sistema
- Base de calculo . .,
Periodo Acumulada imputacion
s/patrimonio | s/resultados Total s/patrimonio | s/resultados Total
0,46 0,46 0,46 0,46 patrimonio al fondo

Comision de depositario

% efectivamente cobrado

Periodo Acumulada Base de calculo
0,04 0,04 patrimonio
Periodo Actual | Periodo Anterior | Afo Actual Ano Anterior
Indice de rotacion de la cartera (%) 1,00 2,55 1,00 3,23
Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,01 0,00 -0,01 0,02

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de
patrimonio se refieren a los Ultimos disponibles.

2.2 Comportamiento
Cuando no exista informacion disponible las correspondientes celdas apareceran en blanco

A) Individual

Rentabilidad (% sin anualizar)

Trimestral Anual
Acumulado Trimestre |1er Trimestre| 4° Trimestre |3er Trimest
2015 rimestre [1er Trimestre rimestre |3er Trimestre
Actual 2015 2014 2014 2014 2013 2012 2010
3,55 -4,89 8,87 1,52 -0,40 5,76 16,07 5,58

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

Trimestral Anual
Acumulado Tri t 1er Tri tre| 4° Tri tre [3er Tri t
2015 rimestre er Trimestre rimestre |3er Trimestre
Actual 2015 2014 2014 2014 2013 2012 2010

0,94 0,48 0,46 0,42 0,44 1,76 1,85 2,00




Incluye los gastos directos soportados en el periodo de referencia: comision de gestién sobre patrimonio, comisién de depositario, auditoria, servicios
bancarios (salvo gastos de financiacion), y resto de gastos de gestién corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del periodo. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten mas de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados
de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripcion y de reembolso. Este ratio no incluye la comisién de gestion sobre resultados ni los costes de
transaccién por la compraventa de valores.

Rentabilidad semestral de los ultimos 5 anos

Evolucion del valor liquidativo ultimos 5 ainos
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2.3 Distribucion del patrimonio al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Fin periodo actual Fin periodo anterior
Distribucién del patrimonio % sobre % sobre
Importe . . Importe . R
patrimonio patrimonio
(+) INVERSIONES FINANCIERAS 3.588 95,00 3.469 95,07
* Cartera interior 1.728 45,75 827 22,66
* Cartera exterior 1.860 49,25 2.642 72,40
* Intereses de la cartera de inversion 0 0,00 0 0,00
* |Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0,00 0 0,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERIA) 166 4,40 91 2,49
(+/-) RESTO 23 0,61 89 2,44
TOTAL PATRIMONIO 3.777 100,00 3.649 100,00
Notas:
El periodo se refiere al trimestre o semestre, segun sea el caso.
Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realizacion.
2.4 Estado de variaciéon patrimonial
% sobre patrimonio medio 9, variacion
Variaciéon del | Variacion del Variacion respe,cto fin
. ‘ . acumulada periodo
periodo actual |periodo anterion anual anterior
PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR) 3.648 3.608 3.648
+- Compra/venta de acciones (neto) 0,00 0,00 0,00 1.189,24
- Dividendos a cuenta brutos distribuidos 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Rendimientos netos 3,33 1,12 3,33 601,70
(+) Rendimientos de gestion 3,77 1,69 3,77 101,39
+ Intereses 0,00 0,00 0,00 -520,03
+ Dividendos 0,16 0,15 0,16 17,71
+- Resultados en renta fija (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en renta variable (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en depositos (realizadas o no) 0,00 0,00 0,00 0,00
+- Resultados en derivados (realizadas o no) -0,95 -0,31 -0,95 242,49
+- Resultados en IIC (realizadas o no) 4,39 1,79 4,39 169,36
+- Otros resultados 0,17 0,06 0,17 191,86
+- Otros rendimientos 0,00 0,00 0,00 0,00
(-) Gastos repercutidos -0,59 -0,59 -0,59 54,84
- Comisién de sociedad gestora -0,42 -0,43 -0,42 7,80
- Comisién de depositario -0,04 -0,04 -0,04 7,81
- Gastos por servicios exteriores -0,09 -0,09 -0,09 5,90
- Otros gastos de gestién corriente -0,04 -0,03 -0,04 33,33
- Otros gastos repercutidos 0,00 0,00 0,00 0,00
(+) Ingresos 0,15 0,02 0,15 445,47
+ Comisiones de descuento a favor de la IIC 0,00 0,00 0,00 0,00




% sobre patrimonio medio

% variacion

iacié respecto fin
Variacion del | Variacién del Variacion Zriodo
iodo actual |periodo anterion] acumulada P ;
perio P anual anterior
+ Comisiones retrocedidas 0,12 0,02 0,12 445,47
+ Otros ingresos 0,03 0,00 0,03 0,00
+- Revalorizacion inmuebles uso propio y resultados por enajenacion 0,00 0,00 0,00 0,00
PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR) 3.777 3.648 3.777

Nota: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seguin sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realizacién (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,

al cierre del periodo

Periodo actual Periodo anterior
Descripcion de la inversion y emisor Divisa Valor de % Valor de %
mercado ° mercado ?
ES00000124W3 - REPOIUBS BANKI0,03012015-01-02 EUR 0 0,00 600 16,45
ES00000120G4 - REPOIUBS BANKI0,09012015-07-01 EUR 1.500 39,71 0 0,00
TOTAL ADQUISICION TEMPORAL DE ACTIVOS 1.500 39,71 600 16,45
TOTAL RENTA FUJA 1.500 39,71 600 16,45
ES0184683037 - ParticipacionesIWELZIA MANAGEMENT SGlI EUR 32 0,86 32 0,89
ES0184593004 - ParticipacionesIWELZIA MANAGEMENT SGlI EUR 196 5,19 195 5,35
TOTALIIC 228 6,05 227 6,24
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 1.728 45,76 827 22,69
LU0273179522 - ParticipacionesIDWS ASSET MANAGEMENT usD 0 0,00 439 12,02
LU0252580377 - ParticipacionesIF&C PORTFOLIOS FUND EUR 0 0,00 205 5,62
LU0196034820 - ParticipacioneslHENDERSON EUR 206 5,44 177 4,85
LU0196036957 - ParticipacionesIHENDERSON EUR 219 5,79 186 5,10
IE0031442068 - ParticipacionesIBLACK ROCK INTERNATIONAL usD 554 14,67 516 14,14
LU0088882138 - Participacionesl/P MORGAN FLEMINGS ASSET EUR 68 1,81 68 1,88
FRO007054358 - ParticipacionesILYXOR ASSET MANAGEMENT EUR 546 14,46 488 13,39
LU0203937692 - ParticipacioneslUBS - GLOBAL ASSET MGNT EUR 0 0,00 387 10,62
LU1056240853 - ParticipacionesWELZIA MANAGEMENT SGll EUR 171 4,52 177 4,85
TOTALIIC 1.764 46,69 2.643 72,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.764 46,69 2.643 72,47
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 3.492 92,45 3.470 95,16
Notas: El periodo se refiere al trimestre o semestre, seglin sea el caso.
3.2. Distribucién de las inversiones financieras, al cierre del periodo: Porcentaje respecto al patrimonio total
Sector Econémico Divisas
. FONDOS GLOBALES 54,4 % . DOLAR USA 16,5 %
. LIQUIDEZ 4,6 % . EURO 81,7 %
D REPO SOBRE DEUDA PUBLICA 41,0 % D FRANCO SUIZO 0,5 %
Total 100,0 % D OTROS 0,0 %
[ ven sapones 13 %
Total 100,0 %
Tipo de Valor
I sonos 41,0 %
. FONDOS DE INVERSION 54,4 %
D LIQUIDEZ 46 %
Total 100,0 %

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del periodo (Importes en miles de EUR)

Importe
Instrumento nominal Objetivo de la inversion
comprometido
DJ EUROSTOXX 50 Compra OpcionIDJ EUROSTOXX 560 | Inversion
DJ EUROSTOXX 50 Compra OpcionIDJ EUROSTOXX 2.952 | Inversion
Total subyacente renta variable 3.512
TOTAL DERECHOS 3.512
EURO- DOLAR Venta FuturolEURO- DOLARI125000I 250 | Inversién
Total subyacente tipo de cambio 250
TREASURY BILL VTO. 15/05/2037 Compra FuturolTREASURY BILL 356 | Inversién
Total otros subyacentes 356



Instrumento

Importe
nominal

comprometido

Objetivo de la inversion

TOTAL OBLIGACIONES

606




4. Hechos relevantes

Sl NO

a. Suspensién temporal de la negociacién de acciones

b. Reanudacién de la negociacion de acciones

¢. Reduccion significativa de capital en circulacion

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

f. Imposibilidad de poner mas acciones en circulaciéon

XIX|IX|IX|X]|X]|X

g. Otros hechos relevantes

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

No aplicable.

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

Sl NO

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%) X

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales X

. Gestora y el depositario son del mismo grupo (segun articulo 4 de la LMV) X

d. Se han realizado operaciones de adquisicion y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversion o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador, X
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversion, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo. X

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existe un Accionista significativo con un volumen de inversién de 3.435.281,04 que supone el 90,94% sobre el patrimonio de la IIC.

f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 26.000.000,00 euros, suponiendo un 3,71% sobre el
patrimonio medio de la IIC en el periodo de referencia.

8. Informacién y advertencias a instancia de la CNMV

No aplicable.

9. Anexo explicativo del informe periédico

Welzia Management SGIIC, S.A.U. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades espafiolas que
forman parte de las carteras de sus fondos de inversion en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de
asistencia y 2) cuando sus fondos de inversién tuvieran con mas de un ano de antigliedad una participacién superior al 1% del capital
social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administracién.

Durante el primer semestre del afio las cifras conocidas de Estados Unidos contintan mostrando fortaleza a pesar de que el primer
semestre fue negativo debido a efectos temporales. A su vez, la Eurozona, favorecida por el programa de expansién monetaria iniciado por
el BCE, muestra un solido crecimiento donde, con la excepcion de Grecia, los paises periféricos empiezan a sacar musculo. En cuanto a los
paises emergentes, el dinamismo del crecimiento en India contrasta con la grave recesién en Brasil y Rusia. Syriza se erigia vencedor en los
comicios griegos de enero, lo que provocaba que durante el semestre, y de cara a la finalizacién del segundo rescate en junio, se
intensificasen las negociaciones. Tsipras echaba un érdago a Europa al anunciar a finales de junio un referéndum en tierras helenas sobre la
aceptacion de nuevas medidas de austeridad. La pregunta al pueblo griego se saldé con la victoria del "NO", y sin embargo, ante las
amenazas de algunos de los socios sobre la posibilidad de expulsar temporalmente a Grecia del Euro, Tsipras capitulaba y aceptaba un
nuevo rescate por valor de 86.000 millones de euros. El programa de compra de deuda anunciado por el BCE en enero conseguia expandir
un 25% el balance del banco central, ayudando a reducir los temores deflacionistas y servia para estimular la economia de la Eurozona.
Asi, el PMI de manufacturas del conjunto



guedaba en 52.2, el IPC anual, sin alimentos ni energia cerraba junio en 0.9% vy la confianza del consumidor se encuentra en maximos
desde 2007. En Estados Unidos ha existido un comportamiento diferenciado en lo referente al crecimiento entre el primer y segundo
trimestre. Durante el primer trimestre, debido a las adversas condiciones climatoldgicas y otros eventos temporales como la huelga en sus
puertos, a la economia se contrafa un -0.2% anualizado. En cambio durante el sequndo trimestre la economia estadounidense volvia a
ofrecer sélidos fundamentales. El ISM de manufacturas volvia a tomar impulso hasta el 53.5 en mayo, la tasa de pero se reducia hasta el
5.3% mientras que el nucleo del IPC se elevaba hasta el 1.7% YoY, aun lejos del objetivo del 2%. Pese a estos buenos datos
macroeconémicos del seqgundo trimestre, la debilidad del primero forzaba a la Fed a posponer las subidas de tipos, si bien ya en el primer
trimestre Yellen retir6 la palabra paciente de su guidance. Durante el primer semestre China reducia el objetivo de crecimiento oficial para
2015 a cerca del 7%. Ante el miedo a que el crecimiento se esté frenando demasiado rapido el Banco Popular de China reducia los tipos y
el coeficiente de reservas obligatorias, al mismo tiempo que su gobernador se mostraba abierto a tomar nuevas medidas (tanto via tipos
como cuantitativas), en un intento de controlar la desaceleracion del mercado inmobiliario, no obstante, durante el segundo trimestre la
gran volatilidad de su mercados de acciones local raia de vuelta los temores de un aterrizaje fuerte de su economia. En renta variable
veiamos la gran diferencia existente entre el primer y segundo trimestre. Mientras durante el primer trimestre la renta variable europea,
apoyada en Draghi y su QE, se revalorizaba intensamente (Eurostoxx +17.51) un segundo trimestre marcado por una intensa volatilidad
reducia las ganancias en el afio al 8.83%. En cuanto a Estados Unidos, las mas ajustadas valoraciones asi como un délar fuerte no han
permitido que el S&P500 sobresaliese, cerrando junio con una revalorizacion del 0.20% en el afo. El Topix japonés, también apoyado en
medidas de estimulo monetario para anotarse un 15.84% los 6 primeros meses del afio mientras en emergentes la evolucién era muy
dispar, el indice que conglomera todos los emergentes se revalorizaba un 1.67% en el afio, sin embargo los indices de Brasil y Rusia, pese a
los graves momentos econdémicos que atraviesan, se apreciaban un 13% y un 16%, respectivamente. La Renta Fija ha estado muy
influenciada por las politicas monetarias durante este primer semestre. La renta fija gobierno europea (-1.25%) se beneficié a principio de
ano de los rumores acerca de un QE pero poco después, las rentabilidades negativas en algunos de sus tramos y las mejoras econdmicas
provocaban una gran caida, especialmente en las referencias de mayor duracion. La renta fija corporativa, debido a su gran correlacién con
la renta fija gobierno, también tenia un mal comportamiento durante el semestre (-1.55% la euro y -1.31% la estadounidense) En cambio
los convertibles, tanto los globales como los emergentes cerraban el semestre en positivo gracias a las opciones call que llevan aparejadas.
Asi, las referencias globales sse apreciaban un 2.19% mientras las emergentes lo hacian un 3.6%. Inicio de afno muy complicado para las
materias primas debido a un exceso de oferta. El petréleo, comenzé el afo de la misma forma que finalizé el 2014, cayendo para rebotar
un 10% en el segundo trimestre. Mientras tanto el oro ha visto poca variaciéon en su cotizacion. El resto de materias primas han tenido una
evolucién bastante negativa, con el estafio cayendo un 24% en el afio. Por el contrario, el cacao avanza un 14%. El QE llevado a cabo por
parte del BCE hacia que el euro se depreciase en sus principales cruces. La depreciacién contra la libra esterlina era de las mas llamativas,
apreciandose esta Ultima un 9.49% mientras que con el délar estadounidense la depreciacion era del 8.49%. Mayor era la apreciacion del
yen, de un 12.69% mientras la retirada del suelo de cotizacién del franco suizo hacia que éste se apreciase un 15.30% en el semestre.



