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INFORMACIÓN SICAV

Fecha de registro: 25/04/2014

El presente informe, junto con los últimos informes periódicos, se encuentran disponibles por medios telemáticos en www.welzia.com.

Sociedad por compartimentos NO

Categoría

Sociedad que invierte más del 10% en otros fondos y/o sociedades

1. Política de inversión y divisa de denominación

Tipo de Sociedad:

Vocación Inversora: Global

Perfil de riesgo: alto

La sociedad cotiza en el Mercado Alternativo Bursátil.

Sin límites específicos en el folleto.
Descripción general

Operativa en instrumentos derivados
Inversión y cobertura.

EURDivisa de denominación:

Una información más detallada sobre la política de inversión de la sociedad se puede encontrar en su folleto informativo.

La metodología aplicada para calcular la exposición total al riesgo de mercado es el método del compromiso.



2. Datos económicos

Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso. En el caso de IIC cuyo valor liquidativo no se determine diariamente, este dato y el de
patrimonio se refieren a los últimos disponibles.

Indice de rotación de la cartera (%) 1,28 2,21 1,28 2,56

Rentabilidad media de la liquidez (% anualizado) -0,06 0,00 -0,06 0,01

Período Actual Período Anterior Año Actual Año Anterior

2.1. Datos generales.

Período actual Período anterior

120

304.167,00304.176,00

129

Dividendos brutos distribuidos por acción

Nº de accionistas

Nº de acciones en circulación

¿Distribuye dividendos? NO

Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Fecha

Valor liquidativoPatrimonio fin de
período (miles de EUR)

Fin del período Mínimo Máximo

10,602310,3370

10,5581 10,0775

9,2151

11,77133.212

3.144

2012

2013

2014

Período del informe

2.2 Comportamiento
Cuando no exista información disponible las correspondientes celdas aparecerán en blanco

Rentabilidad (% sin anualizar)

A) Individual

201020122013

Anual

2014
3er Trimestre

2014
4º Trimestre

2014
1er Trimestre

2015
Trimestre

Actual

Trimestral

Acumulado
2015

1,78-0,5910,732,14 -7,76

Ratio de gastos (% s/ patrimonio medio)

4º Trimestre
2014

1er Trimestre
2015

3er Trimestre
2014

2014 201020122013
Acumulado

2015 Trimestre
Actual

AnualTrimestral

0,390,37 0,38 1,540,360,73

Sistema
imputaciónBase de cálculo

AcumuladaPeríodo

% efectivamente cobrado

Comisión de gestión

al fondopatrimonio0,46 0,460,46 0,46

% efectivamente cobrado

Período Acumulada
Base de cálculo

patrimonio0,040,04

Comisiones aplicadas en el período, sobre patrimonio medio

s/patrimonio s/resultados s/patrimonio s/resultadosTotal Total

Comisión de depositario



Incluye los gastos directos soportados en el período de referencia: comisión de gestión sobre patrimonio, comisión de depositario, auditoría, servicios
bancarios (salvo gastos de financiación), y resto de gastos de gestión corriente, en términos de porcentaje sobre patrimonio medio del período. En el caso de
sociedades/compartimentos que invierten más de un 10% de su patrimonio en otras IIC se incluyen también los gastos soportados indirectamente, derivados
de estas inversiones, que incluyen las comisiones de suscripción y de reembolso. Este ratio no incluye la comisión de gestión sobre resultados ni los costes de
transacción por la compraventa de valores.

Evolución del valor liquidativo últimos 5 años Rentabilidad semestral de los últimos 5 años

2.3 Distribución del patrimonio al cierre del período (Importes en miles de EUR)

Importe
% sobre

patrimonio
Importe

% sobre
patrimonio

Fin período actual

Distribución del patrimonio

Fin período anterior

(+) INVERSIONES FINANCIERAS 2.490 2.911 92,5977,52
   * Cartera interior 697 1.358 43,1921,70
   * Cartera exterior 1.793 1.553 49,4055,82
   * Intereses de la cartera de inversión 0 0 0,000,00
   * Inversiones dudosas, morosas o en litigio 0 0 0,000,00
(+) LIQUIDEZ (TESORERÍA) 621 118 3,7519,33
(+/-) RESTO 101 115 3,663,14

100,003.144100,003.212TOTAL PATRIMONIO

Las inversiones financieras se informan a valor estimado de realización.

El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.

Notas:

2.4 Estado de variación patrimonial

% sobre patrimonio medio

Variación del
período actual

Variación del
período anterior

Variación
acumulada

anual

% variación
respecto fin

período
anterior

3.1443.0653.144PATRIMONIO FIN PERIODO ANTERIOR (miles de EUR)

-0,031,38-0,03 -102,56+- Compra/venta de acciones (neto)

0,000,000,00 0,00- Dividendos a cuenta brutos distribuidos

2,031,182,03 -3.943,84+- Rendimientos netos

2,501,822,50 -4.063,86   (+) Rendimientos de gestión

-0,010,00-0,01 -4.405,88      + Intereses

0,320,470,32 -25,98      + Dividendos

0,000,000,00 0,00      +- Resultados en renta fija (realizadas o no)

3,091,233,09 176,39      +- Resultados en renta variable (realizadas o no)

0,000,000,00 0,00      +- Resultados en depósitos (realizadas o no)

-2,78-1,71-2,78 78,95      +- Resultados en derivados (realizadas o no)

1,470,581,47 176,45      +- Resultados en IIC (realizadas o no)

0,411,250,41 -63,79      +- Otros resultados

0,000,000,00 0,00      +- Otros rendimientos

-0,65-0,64-0,65 120,02   (-) Gastos repercutidos

-0,42-0,43-0,42 8,30      - Comisión de sociedad gestora

-0,04-0,04-0,04 3,76      - Comisión de depositario

-0,09-0,10-0,09 -2,85      - Gastos por servicios exteriores

-0,06-0,04-0,06 68,53      - Otros gastos de gestión corriente

-0,04-0,03-0,04 42,28      - Otros gastos repercutidos

0,180,000,18 0,00   (+) Ingresos

0,000,000,00 0,00      + Comisiones de descuento a favor de la IIC



% sobre patrimonio medio

Variación del
período actual

Variación del
período anterior

Variación
acumulada

anual

% variación
respecto fin

período
anterior

0,170,000,17 0,00      + Comisiones retrocedidas

0,010,000,01 0,00      + Otros ingresos

0,000,000,00 0,00+- Revalorización inmuebles uso propio y resultados por enajenación

3.2123.1443.212PATRIMONIO FIN PERIODO ACTUAL (miles de EUR)
Nota: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.



3. Inversiones financieras

3.1. Inversiones financieras a valor estimado de realización (en miles de EUR) y en porcentaje sobre el patrimonio,
al cierre del período

Descripción de la inversión y emisor
%

Período anterior

Valor de
mercado

%
Valor de
mercado

Período actual

Divisa

ES00000124W3 - REPO|UBS BANK|0,030|2015-01-02 EUR 0 0,00 870 27,67
ES00000120G4 - REPO|UBS BANK|0,090|2015-07-01 EUR 280 8,72 0 0,00
TOTAL ADQUISICIÓN TEMPORAL DE ACTIVOS 280 8,72 870 27,67
     TOTAL RENTA FIJA 280 8,72 870 27,67
ES0178165017 - Acciones|TECNICAS REUNIDAS EUR 0 0,00 57 1,80
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 0 0,00 57 1,80
     TOTAL RENTA VARIABLE 0 0,00 57 1,80
ES0184592030 - Participaciones|WELZIA MANAGEMENT SGII EUR 418 13,01 432 13,73
     TOTAL IIC 418 13,01 432 13,73
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS INTERIOR 698 21,73 1.359 43,20
NL0000303709 - Acciones|AEGON EUR 0 0,00 55 1,75
DE0008404005 - Acciones|ALLIANZ AG EUR 95 2,96 0 0,00
FR0010220475 - Acciones|ALSTOM EUR 0 0,00 54 1,71
GB0031348658 - Acciones|BARCLAYS PLC/UNITED KINGDOM GBP 96 2,99 56 1,78
GB0008762899 - Acciones|BG GROUP PLC GBP 0 0,00 54 1,70
GB0000566504 - Acciones|BHP BILLITON PLC GBP 88 2,74 67 2,13
DE0005190003 - Acciones|BMW EUR 95 2,97 55 1,75
GB0007980591 - Acciones|BP AMOCO PLC GBP 0 0,00 55 1,74
FR0000120172 - Acciones|CARREFOUR SUPERMARCHE EUR 0 0,00 57 1,81
CH0012142631 - Acciones|CLARIANT AG CHF 0 0,00 55 1,76
DE0007100000 - Acciones|DAIMLERCHRYSLER AG EUR 94 2,92 0 0,00
US2473617023 - Acciones|DELTA AIRLINES USD 61 1,89 0 0,00
DE0005140008 - Acciones|DEUTSCHE BANK AG EUR 94 2,94 0 0,00
NL0000235190 - Acciones|EUROPEAN AERO DEFENSE & SPACE EUR 0 0,00 47 1,49
NL0000235190 - Acciones|EUROPEAN AERO DEFENSE & SPACE EUR 97 3,02 0 0,00
IT0003128367 - Acciones|ENEL EUR 0 0,00 53 1,69
IT0003132476 - Acciones|ENI_ENTE NAZIONALE IDROCARBURI EUR 96 2,97 0 0,00
US3434121022 - Acciones|FLUOR CORPORATION USD 64 2,00 0 0,00
US37045V1008 - Acciones|GENERAL MOTORS USD 63 1,96 0 0,00
GB0005405286 - Acciones|HSBC HOLDINGS PLC GBP 0 0,00 54 1,71
FR0004035913 - Acciones|ILIAD SA EUR 94 2,94 0 0,00
NL0000303600 - Acciones|ING GROEP EUR 0 0,00 57 1,83
GB0008706128 - Acciones|LLOYDS TSB GROUP PLC GBP 0 0,00 53 1,70
US5951121038 - Acciones|MICRON USD 44 1,37 0 0,00
DE0008430026 - Acciones|MUENCHENER EUR 95 2,97 56 1,79
NL0000009538 - Acciones|PHILIPS ELECTRONIC EUR 0 0,00 56 1,78
US7185461040 - Acciones|CONOCOPHILLIPS USD 72 2,25 0 0,00
FR0000131906 - Acciones|RENAULT SA EUR 0 0,00 53 1,68
GB0007188757 - Acciones|RIO TINTO PLC GBP 0 0,00 69 2,18
CH0012032048 - Acciones|ROCHE HOLDING CHF 0 0,00 52 1,65
GB00B03MLX29 - Acciones|ROYAL DUTCH SHELL GBP 88 2,74 0 0,00
FR0000130809 - Acciones|SOCIETE GENERALE ASSET EUR 0 0,00 54 1,72
CH0011178255 - Acciones|TAMEDIA AG REG CHF 0 0,00 57 1,80
FR0000120271 - Acciones|TOTAL FINA ELF SA EUR 0 0,00 53 1,68
US9024941034 - Acciones|TYSON FOODS INC CL A USD 73 2,26 0 0,00
IT0004781412 - Acciones|UNICREDITO ITALIANO SPA EUR 95 2,95 51 1,62
FR0000125486 - Acciones|VINCI EUR 0 0,00 71 2,24
DE0007664005 - Acciones|VOLKSWAGEN EUR 89 2,78 0 0,00
DE0007664039 - Acciones|VOLKSWAGEN EUR 0 0,00 55 1,76
TOTAL RENTA VARIABLE COTIZADA 1.593 49,62 1.399 44,45
     TOTAL RENTA VARIABLE 1.593 49,62 1.399 44,45
LU1056240853 - Participaciones|WELZIA MANAGEMENT SGII EUR 147 4,57 152 4,82
LU0940725657 - Participaciones|ADEPA ASSET MANAGEMENT CHF 11 0,34 10 0,31
     TOTAL IIC 158 4,91 162 5,13
TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS EXTERIOR 1.751 54,53 1.561 49,58
     TOTAL INVERSIONES FINANCIERAS 2.449 76,26 2.920 92,78

Notas: El período se refiere al trimestre o semestre, según sea el caso.



3.2. Distribución de las inversiones financieras, al cierre del período: Porcentaje respecto al patrimonio total

13,1 %DOLAR USA

59,4 %EURO

9,0 %FRANCO SUIZO

15,4 %LIBRA ESTERLINA

3,2 %YEN JAPONES

Total 100,0 %

18,8 %FONDOS GLOBALES

20,2 %LIQUIDEZ

34,4 %OTROS

11,1 %SECTOR CONSUMO CICLICO

15,5 %SECTOR FINANCIERO

Total 100,0 %

Sector Económico Divisas

51,9 %ACCIONES

9,1 %BONOS

18,8 %FONDOS DE INVERSION

20,2 %LIQUIDEZ

Total 100,0 %

Tipo de Valor

3.3. Operativa en derivados. Resumen de las posiciones abiertas al cierre del período (Importes en miles de EUR)

Instrumento
Importe
nominal

comprometido
Objetivo de la inversión

DJ EUROSTOXX 50 Compra Opcion|DJ EUROSTOXX 1.440 Inversión

     Total subyacente renta variable 1.440

TOTAL DERECHOS 1.440

DJ EUROSTOXX 50 Venta Futuro|DJ EUROSTOXX 50|10| 348 Cobertura

IBEX 35 Compra Futuro|IBEX 35|10| 566 Inversión

     Total subyacente renta variable 914

EURO- DOLAR Venta Futuro|EURO- DOLAR|125000| 500 Inversión

EURO-CHF Compra Futuro|EURO-CHF|125000| 124 Cobertura

EURO-LIBRA Compra Futuro|EURO-LIBRA|125000| 251 Cobertura

     Total subyacente tipo de cambio 875

TREASURY BILL  VTO. 15/05/2037 Compra Futuro|TREASURY BILL 356 Inversión

     Total otros subyacentes 356

TOTAL OBLIGACIONES 2.145



SI NO

X

X

X

X

X

X

Xg. Otros hechos relevantes

f. Imposibilidad de poner más acciones en circulación

e. Cambio en elementos esenciales del folleto informativo

d. Endeudamiento superior al 5% del patrimonio

c. Reducción significativa de capital en circulación

b. Reanudación de la negociación de acciones

a. Suspensión temporal de la negociación de acciones

4. Hechos relevantes

No aplicable.

5. Anexo explicativo de hechos relevantes

SI NO

f. Se han adquirido valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido otra entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversión, depositario u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo.

d. Se han realizado operaciones de adquisición y venta de valores en los que el depositario ha actuado como
vendedor o comprador, respectivamente

c. Gestora y el depositario son del mismo grupo (según artículo 4 de la LMV)

a. Accionistas significativos en el capital de la sociedad (porcentaje superior al 20%)

b. Modificaciones de escasa relevancia en los Estatutos Sociales

e. Se han adquirido valores o instrumentos financieros emitidos o avalados por alguna entidad del grupo de la
gestora, sociedad de inversión o depositario, o alguno de éstos ha actuado como colocador, asegurador,
director o asesor, o se han prestado valores a entidades vinculadas.

g. Se han percibido ingresos por entidades del grupo de la gestora que tienen como origen comisiones o
gastos satisfechos por la IIC.

h. Otras informaciones u operaciones vinculadas X

X

X

X

X

X

X

X

6. Operaciones vinculadas y otras informaciones

a.) Existen dos Accionistas significativos con un volumen de inversión de 1.214.185,94 que supone el 37,81% y con un volumen de
inversión de 1.256.418,49 que supone el 39,12% sobre el patrimonio de la IIC.
f.) El importe de las adquisiciones de valores o instrumentos financieros cuya contrapartida ha sido una entidad del grupo de la gestora o
depositario, u otra IIC gestionada por la misma gestora u otra gestora del grupo es 102.374.000,00 euros, suponiendo un 16,77% sobre el
patrimonio medio de la IIC en el período de referencia.

7. Anexo explicativo sobre operaciones vinculadas y otras informaciones

No aplicable.

8. Información y advertencias a instancia de la CNMV

Welzia Management SGIIC, S.A.U. ha ejercido los derechos de asistencia y voto en las Juntas Generales de las sociedades españolas que
forman parte de las carteras de sus fondos de inversión en los siguientes dos supuestos: 1) cuando se haya reconocido una prima de
asistencia y 2) cuando sus fondos de inversión tuvieran con más de un año de antigüedad una participación superior al 1% del capital
social. En todas las Juntas Generales el voto ha sido favorable a los acuerdos propuestos por el Consejo de Administración.
Durante el primer semestre del año las cifras conocidas de Estados Unidos continúan mostrando fortaleza a pesar de que el primer
semestre fue negativo debido a efectos temporales. A su vez, la Eurozona, favorecida por el programa de expansión monetaria iniciado por
el BCE, muestra un sólido crecimiento donde, con la excepción de Grecia, los países periféricos empiezan a sacar músculo. En cuanto a los
países emergentes, el dinamismo del crecimiento en India contrasta con la grave recesión en Brasil y Rusia. Syriza se erigía vencedor en los
comicios griegos de enero, lo que provocaba que durante el semestre, y de cara a la finalización del segundo rescate en junio, se
intensificasen las negociaciones. Tsipras echaba un órdago a Europa al anunciar a finales de junio un referéndum en tierras helenas sobre la
aceptación de nuevas medidas de austeridad. La pregunta al pueblo griego se saldó con la victoria del "NO", y sin embargo, ante las
amenazas de algunos de los socios sobre la posibilidad de expulsar temporalmente a Grecia del Euro, Tsipras capitulaba y aceptaba un
nuevo rescate por valor de 86.000 millones de euros. El programa de compra de deuda anunciado por el BCE en enero conseguía expandir
un 25% el balance del banco central, ayudando a reducir los temores deflacionistas y servía para estimular la economía de la Eurozona.
Así, el PMI de manufacturas del conjunto

9. Anexo explicativo del informe periódico



quedaba en 52.2, el IPC anual, sin alimentos ni energía cerraba junio en 0.9% y la confianza del consumidor se encuentra en máximos
desde 2007. En Estados Unidos ha existido un comportamiento diferenciado en lo referente al crecimiento entre el primer y segundo
trimestre. Durante el primer trimestre, debido a las adversas condiciones climatológicas y otros eventos temporales como la huelga en sus
puertos, a la economía se contraía un -0.2% anualizado. En cambio durante el segundo trimestre la economía estadounidense volvía a
ofrecer sólidos fundamentales. El ISM de manufacturas volvía a tomar impulso hasta el 53.5 en mayo, la tasa de pero se reducía hasta el
5.3% mientras que el núcleo del IPC se elevaba hasta el 1.7% YoY, aún lejos del objetivo del 2%. Pese a estos buenos datos
macroeconómicos del segundo trimestre, la debilidad del primero forzaba a la Fed a posponer las subidas de tipos, si bien ya en el primer
trimestre Yellen retiró la palabra paciente de su guidance. Durante el primer semestre China reducía el objetivo de crecimiento oficial para
2015 a cerca del 7%. Ante el miedo a que el crecimiento se esté frenando demasiado rápido el Banco Popular de China reducía los tipos y
el coeficiente de reservas obligatorias, al mismo tiempo que su gobernador se mostraba abierto a tomar nuevas medidas (tanto vía tipos
como cuantitativas), en un intento de controlar la desaceleración del mercado inmobiliario, no obstante, durante el segundo trimestre la
gran volatilidad de su mercados de acciones local raía de vuelta los temores de un aterrizaje fuerte de su economía. En renta variable
veíamos la gran diferencia existente entre el primer y segundo trimestre. Mientras durante el primer trimestre la renta variable europea,
apoyada en Draghi y su QE, se revalorizaba intensamente (Eurostoxx +17.51) un segundo trimestre marcado por una intensa volatilidad
reducía las ganancias en el año al 8.83%. En cuanto a Estados Unidos, las más ajustadas valoraciones así como un dólar fuerte no han
permitido que el S&P500 sobresaliese, cerrando junio con una revalorización del 0.20% en el año. El Topix japonés, también apoyado en
medidas de estímulo monetario para anotarse un 15.84% los 6 primeros meses del año mientras en emergentes la evolución era muy
dispar, el índice que conglomera todos los emergentes se revalorizaba un 1.67% en el año, sin embargo los índices de Brasil y Rusia, pese a
los graves momentos económicos que atraviesan, se apreciaban un 13% y un 16%, respectivamente. La Renta Fija ha estado muy
influenciada por las políticas monetarias durante este primer semestre. La renta fija gobierno europea (-1.25%) se benefició a principio de
año de los rumores acerca de un QE pero poco después, las rentabilidades negativas en algunos de sus tramos y las mejoras económicas
provocaban una gran caída, especialmente en las referencias de mayor duración. La renta fija corporativa, debido a su gran correlación con
la renta fija gobierno, también tenía un mal comportamiento durante el semestre (-1.55% la euro y -1.31% la estadounidense) En cambio
los convertibles, tanto los globales como los emergentes cerraban el semestre en positivo gracias a las opciones call que llevan aparejadas.
Así, las referencias globales sse apreciaban un 2.19% mientras las emergentes lo hacían un 3.6%. Inicio de año muy complicado para las
materias primas debido a un exceso de oferta. El petróleo, comenzó el año de la misma forma que finalizó el 2014, cayendo para rebotar
un 10% en el segundo trimestre. Mientras tanto el oro ha visto poca variación en su cotización. El resto de materias primas han tenido una
evolución bastante negativa, con el estaño cayendo un 24% en el año. Por el contrario, el cacao avanza un 14%. El QE llevado a cabo por
parte del BCE hacía que el euro se depreciase en sus principales cruces. La depreciación contra la libra esterlina era de las más llamativas,
apreciándose esta última un 9.49% mientras que con el dólar estadounidense la depreciación era del 8.49%. Mayor era la apreciación del
yen, de un 12.69% mientras la retirada del suelo de cotización del franco suizo hacía que éste se apreciase un 15.30% en el semestre.


